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NAMENS-GENUSSSCHEINBEDINGUNGEN

§1

Form, Nennbetrag und Ubertragung

(1) Die Aareal Bank AG, Wiesbaden, begibt aufgrund einer Erméchtigung durch ihre
auBerordentliche Hauptversammlung vom 3. Januar 2002 einen Genussschein im
Gesamtnennbetrag von EUR 5.000.000.

(2) Der Genussschein lautet auf den Namen.

(3) Die sich aus dem Namens-Genussschein ergebenden Rechte des Gléubigers des
Namens-Genussscheines und das Eigentum an dem Namens-Genussschein gehen
durch Abtretung (ber; sie kdnnen jedoch nur ab einem Mindestnennbetrag von
EUR 1.000.000,- oder einem vielfachen dieses Betrages (bertragen werden. Jede
vollstéandige oder teilweise Ubertragung des Namens-Genussscheines ist der Aareal

Bank anzuzeigen.

§2

Ausschiittung

(1) Der Glaubiger des Namens-Genussscheines erhélt eine dem Gewinnanteil der Aktionéare
der Aareal Bank vorgehende jahrliche Ausschittung von 5,380 % des Nennbetrages des
Namens-Genussscheines.

(2) Die Ausschittungen auf den Namens-Genussschein sind dadurch begrenzt, dass durch
sie kein Bilanzverlust entstehen darf.

Sofern sich durch diese Begrenzung die Ausschiittung vermindert, erfolgt die verminderte
Ausschittung auf diesen und auf friiher begebene Genussscheine im Verhéltnis der
jeweiligen Ausschttungsanspriche zueinander. Dies gilt auch im Verhaltnis zu kiinftig
zu begebenden Genussscheinen - sofern deren Bedingungen eine entsprechende
Regelung vorsehen.

Im Falle einer Verminderung der Ausschittung ist der fehlende Betrag vorbehaltlich Satz
1 in den folgenden Geschéftsjahren nachzuzahlen. Die Nachzahlung fir diesen Namens-
Genussschein und frither begebene Genussscheine wird anteilig im Verhéltnis der
jeweiligen Ausschuttungsanspriche zueinander vorgenommen. Dies gilt entsprechend
auch flr kinftig zu begebende Genussscheine — sofern deren Bedingungen einen
Nachzahlungsanspruch vorsehen. Bei der Nachzahlung sind die
Ausschittungsanspriche in der Reihenfolge des Entstehens der Rickstande zu
bedienen. Eine Nachzahlungspflicht besteht nur wahrend der Laufzeit des Namens-

Genussscheines.

Im Fall einer Verminderung des Ruckzahlungsanspruches geman § 7 Abs. 1 darf eine
Nachzahlung erst dann vorgenommen werden, wenn die Wiederaufflillung des
Ruckzahlungsanspruches gem. § 7 Abs. 2 bis zum Nennbetrag der Genussscheine

erfolgt ist.

(3) Die Genussscheine sind vom 23. August 2004 an ausschittungsberechtigt, d.h. flr das
Geschaéftsjahr 2004 zu einem 131/366 Anteil.



(4) Die Ausschittung flir das abgelaufene Geschaftsjahr erfolgt jeweils am 30. Juni des
folgenden Geschéftsjahres, jedoch nicht vor dem ersten Geschéftstag nach der
Hauptversammiung, die Uber den Jahresabschluss des Geschéftsjahres, fur das die
Ausschittung  erfolgen  soll, beschlieBt (der JAusschittungstag”). Der erste
Ausschittungstag ist der 30. Juni 2005. Die Aareal Bank wird die Hoéhe der Ausschittung
unverziiglich nach dem Beschluss ihrer ordentlichen Hauptversammiung geman § 11
bekannt machen. ,Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (auBer Samstag oder Sonntag),
an dem die allgemeinen Bankzahlungssysteme betriebsbereit sind, um die betreffende

Zahlung abzuwickeln.

§3

Ausstattungsmerkmale des Namens-Genussscheines

Der Namens-Genussschein verbrieft Glaubigerrechte, die keine Gesellschaftsrechte,
insbesondere kein Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrecht in den Hauptversammlungen
der Aareal Bank beinhalten.

§4

Begebung weiterer Genussscheine

(1) Die Aareal Bank behélt sich vor, weitere Genussscheine zu gleichen oder anderen
Bedingungen auszugeben.

(2) Ein Bezugsrecht des Namens-Genussscheininhabers auf weitere Genussscheine ist nur
gegeben, sofern die Hauptversammlung dies beschlief3t.

(3) Der Namens-Genussscheininhaber hat keinen Anspruch darauf, dass seine Aus-
schlittungsanspriiche vorrangig vor den Ausschittungsanspriichen bedient werden, die
auf weitere Genussscheine entfallen.

§5

Bestand des Namens-Genussscheins

Der Bestand des Namens-Genussscheines wird vorbehaltich § 7 weder durch
Verschmelzung oder Umwandlung der Aareal Bank noch durch eine Veranderung ihres

Grundkapitals berthrt.

§6
Laufzeit, Riickzahlung, Kiindigung

(1) Die Laufzeit des Namens-Genussscheines endet am 31. Dezember 2016, wenn er nicht
vorher gekiindigt wurde. Vorbehaltlich der Bestimmungen gemaB § 7 wird der
Genussschein zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Der zurlickzuzahlende Betrag ist am
30. Juni 2017, jedoch nicht vor dem ersten Geschéftstag nach der Hauptversammiung,
die Gber den Jahresabschluss des Geschéftsjahres 2016 beschlieBt, fallig. Der
surtickzuzahlende Betrag wird vom Ende der Laufzeit der Genussscheine an bis zum
Ablauf des Falligkeitstages entsprechend der Hohe der Ausschittung fur das
Geschaftsjahr 2016 verzinst, d.h. bei Riickzahlung am 30. Juni 2017 wird flr das
Geschaftsjahr 2017 ein 180/365 Anteil berechnet.

(2) Die Aareal Bank kann den Namens-Genussschein insgesamt, jedoch nicht nur einen Teil
von ihm, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens zwei Jahren jeweils zum




Ende eines Geschéaftsjahres — frihestens zum 31. Dezember 2009 - durch
Bekanntmachung gemaB § 11 klindigen, wenn eine Rechtsvorschrift in der
Bundesrepublik erlassen, geéndert oder in einer Weise angewendet wird, dass die
Ausschiittung bei der Aareal Bank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung
der Steuerbemessungsgrundlage flr Ertragssteuern flhrt.

(3) Die Kiindigung darf — unter Beachtung des in Absatz 2 Satz 1 bestimmten Zeitpunktes —
frihestens zum Ende des Geschéftsjahres, das der Ausschittung vorangeht, bei der
erstmals die Steuerbelastung bei der Aareal Bank anfallen wiirde, erfolgen.

(4) Der gekiindigte Namens-Genussschein verbrieft bis zum Wirksamwerden der Kiindigung
seine vollen Rechte. Im (brigen gilt Absatz 1 Sétze 2 bis 4 sinngeman.

(5) Der Genussscheininhaber kann seinen Namens-Genussschein nicht kindigen.

§7
Teilnahme am Verlust,
Wiedererh6hung des Riickzahlungsanspruchs

(1) Wird ein Bilanzverlust ausgewiesen oder das Grundkapital der Aareal Bank zur Deckung
von Verlusten herabgesetzt, so vermindert sich der Ruckzahlungsanspruch des
Genussscheininhabers bis zur vollen Héhe. Bei einem Bilanzverlust vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch des Genussscheininhabers in demselben Verhaltnis, in dem das
in der Bilanz ausgewiesene Eigenkapital einschlieBlich Genussscheinkapital (jedoch
ohne andere nachrangige Verbindlichkeiten) durch die Tilgung des Bilanzverlustes
vermindert wird. Bei einer Kapitalherabsetzung mindert sich der Rlickzahlungsanspruch
in demselben Verhdltnis, in dem das neue Grundkapital zum alten Grundkapital der
Aareal Bank steht. Verlustvortrdge aus Vorjahren bleiben hierbei auBer Betracht.

(2) Werden nach einer Teilnahme des Glaubigers am Verlust in den folgenden
Geschaftsjahren Gewinne erzielt, sind aus diesen — nach der gesetzlich
vorgeschtiebenen  Wiederaufflllung  der  gesetzlichen Ricklage -~  die
Riickzahlungsanspriiche bis zum Nennbetrag des Genussscheines zu erhdhen, bevor
eine Ausschittung auf Genussscheine oder eine Gewinnverwendung vorgenommen
wird; diese Verpflichtung besteht nur wahrend der Laufzeit des Namens-

Genussscheines.

Reicht ein Gewinn zur Wiederaufflllung dieses Namens-Genussscheins und bereits
begebener Genussscheine nicht aus, so wird die Wiederaufflillung des Kapitals dieses
Namens-Genussscheins anteilig im Verhaltnis seines jeweiligen Gesamtnennbetrages
zum jewelligen Gesamtnennbetrag friiher begebener Genussscheine vorgenommen.
Dies gilt entsprechend auch fur kiinftig zu begebende Genussscheine, sofern deren
Bedingungen einen entsprechenden Wiederaufflillungsanspruch vorsehen.

§8

Nachrang des Namens-Genussscheins, Aufrechnungsverzicht

(1) Die Forderungen aus dem Namens-Genussschein gehen den Forderungen aller anderen
nicht nachrangigen Glaubiger der Aareal Bank im Rang nach. Im Falle eines
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen oder der Liquidation der Aareal Bank wird der
Namens-Genussschein erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger und
vorrangig vor den Aktiondren und etwaigen stillen Gesellschaftern bedient. Der Namens-
Genussschein gewahrt keinen Anteil am Liquidationserlos.




(2) Soweit der Namens-Genussschein zum gebundenen Vermdgen im Sinne von § 54 VAG
des Glaubigers des Namens-Genussscheins gehért, verzichtet die Aareal Bank
gegeniiber dem Glaubiger uneingeschrénkt — auch im Insolvenzfall — auf jede
Aufrechnung sowie die Ausiibung von Pfandrechten, Zurlickbehaltungsrechten und
sonstigen Gegenrechten, durch welche die Forderungen aus diesem Schuldverhéltnis

beeintrachtigt werden kdnnten.

§9
Hinweis geman § 10 Abs. 5 KWG

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust gemaB § 7 nicht zum Nachteil der Aareal
Bank geéndert, der Nachrang geméB § 8 nicht beschrénkt sowie die Laufzeit und die
Kiindigungsfrist geméan § 6 nicht verktirzt werden. Eine anderweitige vorzeitige Riickzahlung
ist der Aareal Bank ohne Riucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurlickzugewéhren, sofern nicht das Kapital durch Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt. Das Gleiche gilt unter
bestimmten Umstanden auch fur den vorzeitigen Riickerwerb des Namens-Genussscheines.

§10
Zahlungen

Samtliche Zahlungen aus den Namens-Genussscheinen erfolgen durch die Aareal Bank
direkt an den Glaubiger des Namens-Genussscheines.

§11
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Aareal Bank, welche den Namens-Genussschein betreffen, erfolgen
durch Mitteilung an den Glaubiger des Namens-Genussscheines per Post oder Telefax an
die vom Glaubiger bekanntgegebene Adresse oder Telefax-Nummer des Glaubigers.

§12
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt des Namens-Genussscheines sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort und Gerichtsstand ist Wiesbaden.

§13
Teilnichtigkeit

Solite eine der Bestimmungen der Namens-Genussscheinbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberthrt.
Eine durch die Unwirksamkeit einer Bestimmung der Namens-Genussscheinbedingungen
etwa entstehende Licke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemén auszutllen.




