Bericht des Aufsichtsrats
der Aareal Bank AG, Wiesbaden

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

der Aareal Bank ist es im vergangenen Geschéftsjahr 2015
gelungen, ihre Marktposition in einem hochvolatilen Markt-
umfeld und einem zunehmend anspruchsvollen Wettbe-
werbs- und Regulierungsumfeld weiter auszubauen und
ein sehr gutes Ergebnis zu erwirtschaften. Der positive Ge-
schéaftsverlauf 2015 unterstreicht aus Sicht des Aufsichts-
rats die fundamentale Starke der Aareal Bank Gruppe und
deren gute Ausgangsposition, um diese Erfolgsgeschichte

fortschreiben zu kdnnen.

Wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahres hat der
Aufsichtsrat die Geschiftsleitung der Aareal Bank
AG laufend beraten, kontrolliert und tiberwacht.
Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand regelmiRig,
zeitnah und umfassend in schriftlicher und muind-
licher Form uber alle wesentlichen Belange der
Bank informiert. Der Vorstand berichtete tiber die
Lage des Konzerns, die Entwicklung des Geschifts,
wichtige Finanzkennzahlen und die Entwicklung
auf den Mirkten. Dartiber hinaus wurden dem
Aufsichtsrat die jeweils aktuelle Liquiditatssituation
und MaRRnahmen der Liquidititssteuerung erldutert
sowie tber die Risikosituation, die MalRnahmen
des Risikocontrollings und der Risikosteuerung der
Unternehmensgruppe ausfthrlich berichtet. Der
Aufsichtsrat hat sich auch tber die Situation der
Geschiftssegmente und die operative und strate-
gische Planung umfassend unterrichten lassen.

Er war in alle wesentlichen Entscheidungen einge-
bunden und dartiber informiert. Alle wichtigen
Vorfille wurden intensiv beraten und gepriift. Sofern
ein Beschluss des Aufsichtsrats notwendig war,
wurden die Beschlussvorlagen dem Aufsichtsrat
vorgelegt und eine Entscheidung getroffen. Sofern
eine Beschlussfassung zwischen den Sitzungen
notwendig wurde, sind die entsprechenden Be-

schltsse im schriftlichen Umlaufverfahren oder
im Wege von Telefonkonferenzen gefasst worden.

Dartiber hinaus berichtete der Vorsitzende des
Vorstands der Vorsitzenden des Aufsichtsrats zwi-
schen den einzelnen Sitzungen fortlaufend und
regelmidRig uber alle wesentlichen Entwicklungen
im Unternehmen in schriftlicher und mindlicher
Form. Der Vorsitzende des Vorstands stand mit der
Vorsitzenden des Aufsichtsrats in regelmifRRigem
engen Kontakt, um wichtige Fragen und Entschei-
dungen in personlichen Gesprachen zu erortern.

Arbeit des Aufsichtsratsplenums

Wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahres fanden
sieben Sitzungen des Aufsichtsratsplenums statt.
In den Sitzungen haben die Mitglieder des Auf-
sichtsrats die Berichte der Vorstandsmitglieder und
deren Erlduterungen entgegengenommen und
intensiv diskutiert. Einen Schwerpunkt der Arbeit
und der Berichterstattung in allen ordentlichen
Sitzungen bildete der Umgang mit dem Markt-
umfeld und der Erwerb bzw. die Integration der
erworbenen Tochtergesellschaften.



In den Diskussionen des Aufsichtsrats nahmen die
Anderungen im regulatorischen Umfeld ebenfalls
einen breiten Raum ein. Hierzu gehorte auch die
neue Aufsichtssituation, da die Aareal Bank AG seit
November 2014 der Aufsicht durch die Europdische
Zentralbank unterliegt.

Der Aufsichtsrat wurde wihrend des gesamten
Geschiftsjahres in allen Sitzungen und auch da-
zwischen durch den Vorstand zeitnah, ausfthrlich
und nachvollziehbar tiber die Wirtschafts- und
Marktentwicklung und deren mogliche Auswir-
kungen auf die Aareal Bank Gruppe unterrichtet.
Hierzu gehorte auch die ausftihrliche Erlduterung
der getroffenen Maflnahmen, mit denen ange-
messen auf die allgemeinen Marktentwicklungen,
insbesondere auf das anhaltende Niedrigzins-
umfeld reagiert wurde.

In den Sitzungen des Aufsichtsratsplenums er-
stattete der Vorstand dem Aufsichtsrat regelmif3ig
und umfangreich Bericht, u.a. tiber die Entwick-
lung der Segmente Strukturierte Immobilienfinan-
zierungen und Consulting/Dienstleistungen unter
besonderer Berticksichtigung der jeweils aktuellen
wirtschaftlichen Entwicklung. Der Aufsichtsrat
wurde turnusméfig tiber die Liquiditatssituation
und die damit korrespondierenden MaRnahmen
des Bereichs Treasury der Bank informiert. Zudem
wurde dem Aufsichtsrat die Geschiftsentwicklung
der gesamten Aareal Bank Gruppe erldutert. Ferner
wurde regelmidRig tiber die Qualitit des Immo-
bilienkreditportfolios vor dem Hintergrund der
allgemeinen Marktentwicklung und der erwarteten
Marktverinderungen auf den verschiedenen Immo-
bilienmarkten berichtet.

Besondere Schwerpunkte ergaben sich in den
nachfolgend genannten Sitzungen zu den darge-
stellten Themen.

In der Sitzung im Februar wurde tber die Kandi-
daten fur die Wahl in den Aufsichtsrat diskutiert.

In der Sitzung im Mérz beschiftigte sich der Auf-
sichtsrat intensiv mit dem vorgelegten Jahres-
abschluss und Konzernabschluss fiir das Geschifts-
jahr 2014 sowie dem Bericht des Abschlussprufers.

Die entsprechenden Sachverhalte wurden im Vor-
jahresbericht des Aufsichtsrats dargestellt. Daneben
wurde der Vorschlag fir die Wahl des Abschluss-
prifers fur die Hauptversammlung diskutiert und
dessen anschlieRend durchzuftihrende Beauf-
tragung. Hierunter fielen auch die Prufungsinhalte
und -schwerpunkte des Aufsichtsrats der Prifung
fur das Geschiftsjahr 2015. Zu den weiteren The-
men der Sitzung im Mirz gehorten die Vorberei-
tung der Hauptversammlung im Mai 2015. Zudem
wurden im Verlauf der Sitzung auch die Jahres-
berichte der internen Revision und der Compliance-
Beauftragten diskutiert.

Die Sitzung des Aufsichtsrats im Mai diente der
Konstituierung des Aufsichtsrats und der Nach-
bereitung der vorangegangenen Hauptversammlung
der Aareal Bank AG.

Die Sitzung im Juli legte einen Schwerpunkt auf
die strategischen Optionen der Aareal Bank Gruppe
und den potenziellen zukinftigen Herausforde-
rungen, denen sich die Unternehmensgruppe gegen-
Gbersehen konnte.

In der Sitzung im September wurde die Mandats-
niederlegung von Herrn Dr. Schumacher als Vor-
sitzender des Vorstands und Mitglied des Vorstands
ausfuhrlich behandelt.

In der gleichen Sitzung wurde die Berufung von
Herrn Merkens zum Vorsitzenden des Vorstands
diskutiert und beschlossen, der seit dem voran-
gegangenen Dezember bereits die Funktion des
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands inne-
hatte.

In der Sitzung im Dezember berichtete der Vor-
stand tber die Unternehmensplanung der Gruppe.
Die Planung wurde dem Aufsichtsrat vorgelegt
und vom Vorstand ausfthrlich erldutert. Ein weiterer
Diskussionspunkt waren Themen der Corporate
Governance. Die notwendigen Beschliisse wurden
gefasst und umgesetzt. Weiterhin verabschiedete
der Aufsichtsrat die turnusgemif3e Entsprechens-
erkldrung nach § 161 AktG, die anschlieRend im
Internet veroffentlicht wurde.



Entsprechend den Regelungen des §25 c und d
KWG hat der Aufsichtsrat die dort vorgesehenen
Evaluationen bereits zum zweiten Mal durchge-
fuhrt. Die Ergebnisse der im Januar 2016 fur das
Geschiftsjahr 2015 durchgeftihrten Evaluation
wurden von den Mitgliedern des Aufsichtsrats im
Mirz 2016 ausfthrlich erdrtert, die Erkenntnisse
flieRen in die Gremienarbeit ein. Die Evaluation
wurde vor dem Hintergrund der Neuwahlen in den
Aufsichtsrat in der Hauptversammlung 2015 zeit-
lich verschoben, damit die neuen Mitglieder des
Aufsichtsrats ausreichend Zeit hatten, um sich ein
hinreichendes Bild tiber die Arbeit im Aufsichtsrat
bilden zu konnen, insbesondere im Rahmen des
Jahresabschlusses 2015.

Turnusgemdf’ wurden die Strategiepapiere gemifR
den Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment (MaRisk) vorgelegt und diskutiert. Auch das
Verguitungssystem des Unternehmens wurde turnus-
gemdfd tberprift und es wurde tber die Ergebnisse
im Aufsichtsrat berichtet. Der Aufsichtsrat hat
festgestellt, dass das Vergttungssystem des Unter-
nehmens angemessen ist.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse des Aufsichtsrats
haben dem Plenum regelmafRig und ausfthrlich
tber die Inhalte der jeweiligen Ausschusssitzungen
berichtet und alle Fragen der Mitglieder des Ple-
nums umfassend beantwortet.

Uber Entscheidungen des Aufsichtsrats, die im
schriftlichen Umlaufverfahren getroffen wurden, ist
in der jeweils nachfolgenden Sitzung berichtet
worden. Auf diese Weise wurde auch die Umsetzung
der getroffenen Entscheidungen nachvollzogen.

Im Rahmen der Vorbereitung von Entscheidungen
des Aufsichtsrats wird regelmiRig Gberpriift, ob
moglicherweise Interessenkonflikte vorliegen. Im
abgelaufenen Geschiftsjahr wurden in diesem
Zusammenhang keine potenziellen und bei der
Entscheidungsfindung zu berticksichtigende Inter-
essenkonflikte identifiziert. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats haben schriftlich erkldrt, dass im ab-
gelaufenen Geschiftsjahr keine Interessenkonflikte
im Sinne der Ziffer 5.5.2 des Corporate Gover-
nance Kodex aufgetreten sind.

Zusitzlich zu den reguldren Sitzungen hat der
Aufsichtsrat sich im Rahmen eines separaten
Treffens von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers tber aktuelle Verinde-
rungen und Uberlegungen im regulatorischen und
juristischen Umfeld informieren lassen.

Arbeit der Ausschiisse des
Aufsichtsrats

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Kontrollauf-
gaben hat der Aufsichtsrat sechs Ausschiisse ein-
gerichtet. Zu den bisherigen Ausschiissen, dem
Présidial- und Nominierungsausschuss, dem Risiko-
ausschuss, dem Eilausschuss, dem Priifungsaus-
schuss und dem Vergtitungskontrollausschuss trat
der Technologie- und Innovationsausschuss hinzu.

Der Prisidial- und Nominierungsausschuss des
Aufsichtsrats traf sich zu sieben ordentlichen
Sitzungen und zwei aulRerordentlichen Sitzungen.
In seinen ordentlichen Sitzungen hat der Présidial-
und Nominierungsausschuss die Entscheidungen
des Aufsichtsratsplenums vorbereitet. In den auRRer-
ordentlichen Sitzungen wurde u.a. tiber den
Erwerb der Westdeutschen Immobilienbank AG
beraten. Zwei Sitzungen fanden ohne Teilnahme
des Arbeitnehmervertreters statt, da sie sich mit
dem Nominierungsprozess fiir die Wahl von Anteils-
eignervertretern zum Aufsichtsrat in der Hauptver-
sammlung 2015 befasst haben.

Der Risikoausschuss kam zu vier Sitzungen zusam-
men. Der Vorstand hat dem Ausschuss ausfiihrliche
Berichte tiber alle Mérkte vorgelegt, in denen die
Bank Immobilienfinanzierungsgeschifte betreibt,
sowie ergidnzende Berichte zu Anlagen in Wert-
papierportfolios. Die Berichte und Markteinschat-
zungen wurden von den Mitgliedern des Ausschus-
ses eingehend diskutiert. Der Ausschuss befasste
sich mit dem Banken- und dem regulatorischen
Umfeld. Weiterhin wurden regelmafig zustim-
mungsbedirftige Kredite behandelt und berichts-
pflichtige Geschéfte zur Kenntnis genommen. Dem
Ausschuss wurden vom Vorstand einzelne fur die
Bank bedeutsame Engagements vorgestellt und
mit ihm diskutiert sowie Berichte zur Reaktion der



Mirkte auf aktuelle politische Entwicklungen
gegeben. Uber die Liquidititsversorgung und
-steuerung und die Refinanzierung wurde eben-
falls ausfuhrlich berichtet.

Dem Ausschuss wurden regelmiRig die Berichte
tber die Risikolage der Bank vorgelegt und vom
Vorstand erldutert. Die Ausschussmitglieder haben
die Inhalte mit dem Vorstand diskutiert und diese
zustimmend zur Kenntnis genommen. Der Aus-
schuss befasste sich neben den Kredit- und Lénder-
risiken mit Marktrisiken, Liquiditédtsrisiken und
Operationellen Risiken. Der Ausschuss befasste
sich mit der Betrachtung der Risikotragfihigkeit der
Aareal Bank und den Kapitalquoten der Aareal
Bank sowie der Zusammenarbeit mit der einheit-
lichen europédischen Aufsicht unter der Verant-
wortung der EZB. Dartiber hinaus wurden alle nach
Satzung oder Geschiftsordnung zustimmungsbe-
darftigen Vorgdnge entschieden.

Der Eilausschuss ist ein Unterausschuss des Risiko-
ausschusses. Er entscheidet im schriftlichen Um-
laufverfahren tiber zustimmungsbeddrftige Kredite.
Aus diesem Grund wurden vom Eilausschuss keine
Sitzungen abgehalten. Die Entscheidungen, die
zwischen den Sitzungen des Risikoausschusses
getroffen wurden, wurden in den jeweils nachfol-
genden Sitzungen des Risikoausschusses behandelt.

Der Prifungsausschuss trat zu sechs Sitzungen
zusammen. In seiner Sitzung im Februar wurden
dem Ausschuss die vorldufigen Zahlen fur das
Geschiftsjahr 2014 vorgestellt und diskutiert,
wihrend der Ausschuss im Mirz 2015 den Bericht
des Wirtschaftspriifers tiber die Prifung fur das
Geschiftsjahr 2014 entgegengenommen und die
Ergebnisse eingehend mit dem Wirtschaftsprifer
diskutiert hat. Die Mitglieder haben die vorgelegten
Prifungsberichte gelesen und sich auf dieser Basis
sowie im Gesprich mit dem Wirtschaftspriifer

ein Bild vom Prifungsergebnis gemacht. Ebenso
wurde in der Sitzung vom Prifungsausschuss
entsprechend seinen satzungsmiRigen Aufgaben
tber die Auswahl des Wirtschaftsprifers und die
Prifungsschwerpunkte fiir 2015 beraten.

Die Sitzungen im August und November dienten
auch der Unterrichtung des Ausschusses tiber
ergidnzende Themen, wie z.B. Umsetzungsmaf-
nahmen zu regulatorischen Anforderungen. In seiner
Sitzung im Dezember wurde dem Ausschuss,
neben einem Bericht Gber den Prifungsverlauf,
vom Vorstand die aktualisierte Konzernplanung
vorgelegt und erldutert. Der Ausschuss hat aufRer-
dem die Berichte der internen Revision und der
Compliance-Beauftragten der Bank entgegenge-
nommen und sich eingehend erldutern lassen und
die Uberprufung des Internen Kontrollsystems
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben diskutiert
und zur Kenntnis genommen.

Die Sitzungen im Februar, Mai, August und
November 2015 dienten ferner dazu, sich entspre-
chend den Vorgaben des Deutschen Corporate
Governance Kodex die zu veroffentlichenden
Ergebnisse der Quartale des Geschiftsjahres bzw.
das vorldufige Gesamtjahresergebnis 2014 vom
Vorstand vorstellen zu lassen und mit diesem zu
erortern. Entsprechend dem Vorgehen im abgelau-
fenen Geschiftsjahr fand im Februar 2016 eine
Sitzung zur Erorterung der vorldufigen Geschifts-
zahlen 2015 statt.

In seiner Sitzung am 14. Mérz 2016 hat sich der
Prufungsausschuss tber die Prifung des Geschifts-
jahres 2015 und deren Ergebnisse vom Wirt-
schaftsprifer ausfihrlich berichten lassen und die
Ergebnisse mit dem Wirtschaftsprifer und dem
Vorstand eingehend diskutiert.

Die funf Sitzungen des Verglitungskontrollaus-
schusses hatten die dem Ausschuss zugewiesenen
Themen der Befassung mit Vergttungsfragen zum
Inhalt.

Der neu gegriindete Technologie- und Innovations-
ausschuss traf sich zu zwei Sitzungen. In der ersten
Sitzung im September erfolgte die Konstituierung
des Ausschusses. Beide Sitzungen waren gepragt
von einer ausfuihrlichen Berichterstattung tiber die
technologischen Grundlagen und Produkte insbe-
sondere fiir die Kunden des Segments Consulting/
Dienstleistungen.



In der angeftigten Tabelle sind die Anwesenheiten
dargestellt:

Anzahl Anwesenheiten/
Anzahl Sitzungen
(Plenum und Ausschiisse)

Mitglied
des Aufsichtsrats

Marija Korsch 33 von 33
Erwin Flieger™ 12 von 12
Prof. Dr. Stephan Schiller 25 von 27
York-Detlef Bulow* 25 von 25
Christian Graf von Bassewitz** 7 von

Manfred Behrens** 3 von

Thomas Hawel* 9 wvon

Dieter Kirsch* 16 von 16
Dr. Herbert LohneiB** 4 von

Joachim Neupel*™ 7 von

Richard Peters 15 von 15
Dr. Hans-Werner Rhein** 10 von 10
Sylvia Seignette™ 7 von 7
Elisabeth T. Stheeman** 9 von 9
Hans-Dietrich Voigtlander 12 von 12
Helmut Wagner* ** 3 von 3
Prof. Dr. Hermann Wagner** 10 von 10
Beate Wollmann* 4 von 4

* Von den Arbeitnehmern gewahit
**Nur fur einen Teil des Jahres Aufsichtsratsmitglied, die Anzahl
der Sitzungen ist entsprechend angepasst.

Jahresabschluss
und Konzernabschluss

Die von der Hauptversammlung 2015 zum Ab-
schlussprtifer gewihlte PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main wurde vom Aufsichtsrat mit der
Jahresabschlussprifung beauftragt. Der beauftragte
Wirtschaftspriifer hat dem Aufsichtsrat eine Er-
kldrung tiber seine Unabhéngigkeit vorgelegt, die
vom Aufsichtsrat entgegengenommen wurde. Der
Aufsichtsrat hat keinen Zweifel an der Richtigkeit
des Inhalts dieser Unabhingigkeitserkldrung. Die
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft hat ihrem Prifungsauf-
trag entsprochen und den nach HGB erstellten
Jahresabschluss und den Lagebericht sowie den

nach IFRS erstellten Konzernjahresabschluss und
den Konzernlagebericht der Aareal Bank AG
gepruft. Auf Basis der Ergebnisse der Priifung hat
die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Jahresabschliisse
mit einem uneingeschrankten Prifungsvermerk
versehen.

Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben den
Prifungsbericht und den Konzernprifungsbericht
sowie alle zugehorigen Anlagen und Unterlagen
rechtzeitig vor der Sitzung des Aufsichtsrats, in der
Gber den Jahresabschluss beraten wurde, erhalten.
Sie haben sich durch das Studium der tibersandten
Unterlagen tber die Ergebnisse der Prifung infor-
miert. Die Vertreter der Priifungsgesellschaft nahmen
an der Sitzung des Aufsichtsrats teil, in der Uber
den Jahresabschluss beraten wurde, und présen-
tierten ausfuhrlich die Ergebnisse ihrer Prifung.
AnschlieRend standen die Vertreter der Pricewater-
houseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prifungsgesellschaft dem Aufsichtsrat fuir Fragen
und ergidnzende Erlduterungen zur Verfigung. Alle
Fragen wurden zur Zufriedenheit des Aufsichtsrats
beantwortet.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der AG
nach HGB sowie der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht nach IFRS, der Gewinnver-
wendungsvorschlag des Vorstands sowie der Priif-
bericht wurden ausfthrlich erortert. Gegen die
Ergebnisse der Priifung ergaben sich keine Ein-
wendungen. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung
vom 23. Midrz 2016 dem Ergebnis der Prifung
zugestimmt. Damit hat der Aufsichtsrat den Jahres-
abschluss und den Lagebericht der AG nach HGB
und den Abschluss des Konzerns sowie den
Konzernlagebericht nach IFRS gebilligt und damit
den Jahresabschluss der AG festgestellt. Der Auf-
sichtsrat hat den Gewinnverwendungsvorschlag
des Vorstands geprift und mit diesem diskutiert.
Auf der Basis der Diskussion schlief3t sich der
Aufsichtsrat dem Vorschlag des Vorstands zur Ge-
winnverwendung an.



Besondere Geschaftsvorfalle

Im zweiten Quartal 2015 wurde der Bankbetrieb
der ehemaligen Corealcredit Bank AG in die Aareal
Bank AG uberfuihrt. Die Integration erfolgte gesell-
schaftsrechtlich tber eine Abspaltung des ope-
rativen Bankgeschifts auf die Aareal Bank AG. Der
Standort Frankfurt am Main wurde zur Filiale der
Aareal Bank AG.

Die Aareal Bank Gruppe hat am 22. Februar 2015
angekandigt, samtliche Anteile an der auf gewerb-
liche Immobilienfinanzierungen spezialisierten
Westdeutsche ImmobilienBank AG (Westimmo)
zu erwerben. Mit der Ubernahme der Westimmo
investiert die Aareal Bank nach dem Erwerb der
Corealcredit Bank AG im vergangenen Frithjahr
erneut zielgerichtet in ihr Kerngeschiftsfeld Struk-
turierte Immobilienfinanzierungen und baut ihre
starke Position auf wichtigen Zielmarkten weiter
aus. Der Aufsichtsrat ist davon tiberzeugt, dass mit
diesem Erwerb eine weitere erfolgversprechende
Opportunitdt genutzt werden konnte.

Personalia

Der Aufsichtsrat der Aareal Bank AG hat im Juli
die Verlingerung des Vertrags von Dagmar Knopek
und ihre ordentliche Wiederbestellung in den
Vorstand der Aareal Bank AG mit Wirkung zum

1. Juni 2016 bis zum 31. Mai 2021 vorzeitig
beschlossen. Dagmar Knopek ist seit I. Juni 2013
ordentliches Mitglied des Vorstands und verant-
wortet im Fihrungsgremium die Marktbereiche im
Geschiftssegment Strukturierte Immobilienfinan-
zierungen. Der Aufsichtsrat hat mit diesem Schritt
eine Frau aus den eigenen Reihen mit jahrzehnte-
langer Erfahrung in der internationalen gewerb-
lichen Immobilienfinanzierung langfristig an die
Aareal Bank gebunden und ist sich sicher, dass
Frau Knopek auch in Zukunft einen wichtigen
Beitrag dazu leisten wird, die Position der Aareal
Bank Gruppe auf den bedeutenden Immobilien-
mirkten der Welt im Rahmen ihrer erfolgreichen
Drei-Kontinente-Strategie nachhaltig erfolgreich zu
festigen.

Der Aufsichtsrat der Aareal Bank AG hat in seiner
turnusmafigen Sitzung am 17. September 2015
einen Wechsel an der Vorstandsspitze des Unter-
nehmens beschlossen. Dr. Wolf Schumacher ist
nach zehn Jahren im Amt als Vorsitzender des
Vorstands aus dem Vorstand der Aareal Bank AG
ausgeschieden. Der Aufsichtsrat dankt Herrn

Dr. Schumacher fiir seine grolRen Verdienste um
die Entwicklung der Aareal Bank Gruppe, die er in
den vergangenen zehn Jahren mafgeblich mit-
geprdgt hat. Herr Dr. Schumacher stand seit April
2005 an der Spitze der Aareal Bank Gruppe.
Unter seiner Fihrung wurde das Unternehmen
zunichst erfolgreich restrukturiert und dann sicher
durch die Finanzkrise gesteuert. Der Aufsichtsrat
ist der Uberzeugung, dass es sich um einen guten
Zeitpunkt ftir den Wechsel an der Spitze des
Unternehmens handelt, da die Aareal Bank gut
aufgestellt ist, um die Herausforderungen der Zu-
kunft zu meistern.

Der Aufsichtsrat hat in der gleichen Sitzung mit
sofortiger Wirkung den bisherigen stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstands und Finanzvorstand
der Aareal Bank AG, Hermann J. Merkens, zum
Nachfolger von Herrn Dr. Schumacher als Vor-
standsvorsitzenden ernannt. Hermann J. Merkens
gehort dem Vorstand der Aareal Bank AG bereits
seit dem Jahr 2001 an und ist bisher zusténdig fur
Finanzen, Risiko Controlling und Credit Manage-
ment. Seit Dezember 2014 ist Herr Merkens zu-
gleich stellvertretender Vorsitzender des Vorstands.
In seiner Funktion als Finanzvorstand verantwortete
er in den vergangenen Jahren insbesondere erfolg-
reiche MaRnahmen zur Starkung der Kapitalbasis
und trug maRgeblich zum Gelingen der jlingsten
Akquisitionen der Aareal Bank bei. Der Aufsichtsrat
ist davon Uberzeugt, dass die Aareal Bank unter
der Fuhrung von Herrn Merkens ihre Erfolgsge-
schichte auch in Zukunft fortschreiben wird.

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung am
19. Februar 2016 mit der Bestellung von Frau
Christiane Kunisch-Wolff zum ordentlichen Vor-
standsmitglied der Aareal Bank beschiftigt. Die
Bestellung erfolgte mit Wirkung zum 15. Mérz
2016. Frau Kunisch-Wolff war bisher im Vorstand



der Westdeutsche ImmobilienBank AG titig und
hat dort u.a. die Themen Bilanzierung/Rech-
nungswesen sowie Geldwischeprivention/
Compliance verantwortet. Der Aufsichtsrat freut
sich, mit Frau Kunisch-Wolff wiederum eine
Kandidatin aus der Gruppe gewonnen zu haben
und wanscht ihr far ihre Aufgabe viel Erfolg.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr sind Christian Graf
von Bassewitz, Manfred Behrens, Erwin Flieger,
Dr. Herbert Lohneif3, Joachim Neupel und Helmut
Wagner nach langjihriger Tatigkeit aus dem Auf-
sichtsrat ausgeschieden. Der Aufsichtsrat dankt
allen ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitgliedern fur
ihre engagierte und konstruktive Titigkeit im Auf-
sichtsrat der Aareal Bank AG.

Die Hauptversammlung 2015 hat fur die Anteils-
eignerseite Dr. Hans-Werner Rhein, Sylvia Seignette,
Elisabeth Stheeman, Dietrich Voigtldnder und

Prof. Dr. Hermann Wagner gewihlt. Beate Woll-
mann vertritt seit diesem Tag die Arbeitnehmer

im Aufsichtsrat der Aareal Bank. Prof. Dr. Stephan
Schiller wurde in seinem Amt bestitigt. Der
Aufsichtsrat begriiRt die neuen Mitglieder und
winscht diesen viel Erfolg fiir ihre Taitigkeit.

Der Aufsichtsrat mochte abschlieRend dem Vor-
stand und allen Mitarbeitern des Konzerns seinen
Dank fur ihren Einsatz im vergangenen, wiederum
ereignisreichen Geschiftsjahr 2015 aussprechen.
Das Engagement und die hohe Motivation der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Aareal Bank
Gruppe haben den Erfolg des Unternehmens mog-
lich gemacht.

Frankfurt, im Marz 2016

Fiir den Aufsichtsrat

i ek

Marija/Korsch (Vorsitzende)



