Adadreal

YOUR COMPETITIVE ADVANTAGE.
FAQ fiir Aktionire zum freiwilligen dffentlichen Ubernahmeangebot der Atlantic BidCo GmbH
29. November 2022

Hinweis: In diesem FAQ werden Informationen zu ausgewahlten Fragen bereitgestellt.
Rechtsverbindlich sind nur die Originaldokumente wie die Angebotsunterlage der Bietergesellschaft
(die hier abgerufen werden kann: www.atlantic-offer.com) oder die begriindete Stellungnahme von
Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank (die hier abgerufen werden kann: https://www.aareal-
bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/investorenvereinbarung-und-uebernahmeangebot).

1. Warum unterstitzen Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank die mégliche
Ubernahme durch die Atlantic BidCo GmbH?

Die Bietergesellschaft steht hinter unserer Strategie ,Aareal Next Level“. Die Investoren sehen, wie wir
selbst, Potenzial, das Wachstum in allen drei Segmenten der Aareal Bank Gruppe weiter zu forcieren.
Dabei wollen sie uns nach Kraften unterstiitzen — auch in dem derzeit sehr anspruchsvollen, von
grolRer Unsicherheit gepragten Umfeld.

Wie das konkret geschehen soll, ist in einer Investorenvereinbarung zwischen der Aareal Bank und
der Bieterin vertraglich festgelegt. Auf dieser Basis liegt das Angebot nach Auffassung von Vorstand
und Aufsichtsrat aus strategischer Sicht im besten Interesse der Gesellschaft und ihrer Stakeholder.

Daneben halten Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank die Héhe des Angebotspreises von 33,00
€ in bar je Aareal-Bank-Aktie fir fair und angemessen im Sinne von § 31 Abs. 1 WpUG. Bei der
Prufung der finanziellen Angemessenheit des Angebotspreises wurde der Vorstand von Perella
Weinberg Partners beraten, der Aufsichtsrat von der Deutschen Bank. Von beiden Hausern liegt
jeweils eine Fairness Opinion vor, die die Angemessenheit bestatigt.

Die Angebotsunterlage der Bieterin, die alle wesentlichen Informationen zu den strategischen Zielen
der angestrebten Ubernahme, zum Angebotspreis und zu den Angebotsbedingungen enthalt, kann
unter www.atlantic-offer.com abgerufen werden.

Weitere Informationen sind in der gemeinsamen begriindeten Stellungnahme zu finden, die Vorstand
und der Aufsichtsrat am 6. Mai 2022 verdffentlicht haben. Das Dokument kann unter www.aareal-
bank.com/investorenportal/aktieninvestoren/investorenvereinbarung-und-uebernahmeangebot in
deutscher Sprache und als unverbindliche englische Ubersetzung abgerufen werden.

2. Warum unterstiitzt die Aareal Bank den Preis von 33,00 € in bar je Aktie?

Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank AG haben die von der Bieterin verdffentlichte
Angebotsunterlage sorgfaltig geprift und halten die Hohe des Angebotspreises fiir fair und
angemessen. Bei der Priifung der finanziellen Angemessenheit wurden die beiden Gremien von
Perella Weinberg und Deutsche Bank beraten, die jeweils eine sogenannte Fairness Opinion erstellt
haben, in der sie die Angemessenheit bestatigen.

Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank empfehlen den Aktionarinnen und Aktionaren, das
Angebot der Bietergesellschaft anzunehmen. Gerade vor dem Hintergrund eines herausfordernden
makrodkonomischen Umfelds stellt es eine faire und angemessene Offerte dar: Wie die Bieterin
mitgeteilt hat, entspricht der Angebotspreis von 33,00 € je Aktie einer Pramie von 40 Prozent auf den
letzten unbeeinflussten Schlusskurs am 06. Oktober 2021 und einer Pramie von 54 Prozent auf den
gewichteten Durchschnittskurs der Aareal-Bank-Aktie in den letzten drei Monaten bis zum 06. Oktober
2021. Das Angebot entspricht zudem einer Pramie von 6 Prozent gegenuber dem letzten
Angebotspreis, der am 26. Januar 2022 bekanntgegeben wurde. Unabhangig davon mussen alle
Aktionarinnen und Aktionare der Aareal Bank AG unter Berlicksichtigung der Gesamtumsténde sowie
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ihrer personlichen Situation und Einschatzung bezlglich der méglichen kiinftigen Entwicklung in
jedem Einzelfall selbst entscheiden, ob sie das Angebot annehmen oder nicht.

3. Wie passt die Unterstiitzung des Ubernahmeangebots zur bisher kommunizierten
Strategie der Aareal Bank Gruppe?

Unsere Strategie ,Aareal Next Level“, die auf Wachstum in allen drei Segmenten zielt, wird weiter
konsequent umgesetzt. Die Aareal Bank Gruppe soll zudem in der bestehenden Zusammensetzung
fortgefiihrt und weiterentwickelt werden. Dabei wird uns die Bieterin unterstiitzen. Wir werden im Falle
einer erfolgreichen Ubernahme in der Lage sein, noch starker zu wachsen, als das aus eigener Kraft
moglich ware. Ermdglicht wird dies insbesondere durch die Zusammenfiihrung der umfangreichen
gemeinsamen Erfahrungen in den Sektoren Financial Services, Software und Zahlungsverkehr sowie
durch die Thesaurierung von Gewinnen in den kommenden Jahren.

4. Was passiert mit den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Aareal Bank nach der
moglichen Ubernahme durch die Private-Equity-Investoren?

Die angekiindigte Transaktion hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Aareal Bank und ihrer Tochtergesellschaften. Alle einschlagigen arbeitsrechtlichen
Vereinbarungen bleiben unverandert gultig.

Perspektivisch kdnnten die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aber von der Transaktion profitieren. Sie
ist eindeutig auf Wachstum ausgerichtet. Das auf der Basis des Business-Plans in allen Segmenten
angestrebte Wachstum wird auch den Personalbestand in den entsprechenden Bereichen erhdéhen.

5. Was bedeutet das Angebot fiir die Kunden der Aareal Bank?

Die Aareal Bank Gruppe bleibt in allen drei Segmenten der zuverlassige Partner ihrer Kunden. Die
angestrebte Zusammenarbeit mit den Investoren wird aufgrund von deren Sektorexpertise und
Marktzugangen dazu beitragen, dass die Aareal Bank Gruppe ihr Angebot fiir ihre Kunden weiter
ausbauen und ihre Innovationskraft weiter steigern kann.

6. Bis wann konnten die Aktiondrinnen und Aktionére ihre Aktien im Rahmen der
gesetzlich vorgesehenen weiteren Annahmefrist andienen?

Die Frist fur die Annahme des Angebots endete am 24. Mai 2022, 24:00 Uhr (MESZ). Bis dahin
konnten Aktionére ihre Aktien im Rahmen des 6ffentlichen Ubernahmeangebots der Atlantic BidCo
GmbH andienen.

Nachdem die von der Bieterin festgesetzte Mindestannahmeschwelle von 60 Prozent nach Ablauf

der ersten Annahmefrist mit knapp 75 Prozent Uberschritten wurde, schloss sich eine gesetzlich
vorgesehene weitere Annahmefrist an. Sie endete am 13. Juni 2022, 24:00 Uhr (MES2Z).

Die Details des Angebots kdnnen der Angebotsunterlage der Bieterin entnommen werden, die auf der
folgenden Internetseite zu finden ist: www.atlantic-offer.com.

7. Was passiert, wenn Aktionarinnen und Aktionéare ihre Aktien nicht angedient haben ?

Dann bleiben sie Aktionarin bzw. Aktionar der Aareal Bank. lhre Aktien werden weiterhin im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime Standard) gehandelt.

Seite 2 von 4



Adadreal

YOUR COMPETITIVE ADVANTAGE.

Die Bieterin weist fir diesen Fall auf ihrer Internetseite auf die folgenden Punkte hin:

Die erfolgreiche Durchfiihrung des Ubernahmeangebots wird zu einer Verringerung des Streubesitzes
der Aareal-Aktien fihren. Die Zahl der Aktien im Streubesitz kdnnte sich derart verringern, dass ein
ordnungsgemaler Borsenhandel in Aareal-Aktien nicht mehr gewahrleistet ware oder sogar
Uberhaupt kein Borsenhandel mehr stattfinden wirde.

Dies konnte dazu fuhren, dass Verkaufsauftrage nicht oder nicht rechtzeitig ausgefiihrt werden
kénnen. Ferner konnte eine geringe Liquiditat der Aareal-Aktien zu gréReren Kursschwankungen der
Aareal-Aktien als in der Vergangenheit flihren.

Die Bieterin konnte nach Vollzug des Angebots Uber die Stimmrechtsmehrheit in der
Hauptversammlung verfiigen und kénnte abhangig von der Annahmequote Uber die erforderliche
Stimmenmehrheit verfligen, um alle wichtigen gesellschaftsrechtlichen Strukturmafnahmen und
sonstigen MafRnahmen in der Hauptversammlung der Aareal Bank AG durchsetzen zu kénnen.

Weitere Informationen zu den maglichen Folgen einer Nichtannahme des Angebots durch
Aktiondrinnen und Aktionare sind in Abschnitt 14 der Angebotsunterlage zu finden: www.atlantic-
offer.com.

8. Warum wurde die Dividende gestrichen?

Der Barangebotspreis der Bietergesellschaft von 33,00 € je Aktie enthalt die von der Aareal Bank
angekulndigte Dividende von 1,60 € je Aktie.

Nach einem erfolgreichen Angebot soll das Wachstum in allen Teilen der Aareal Bank Gruppe weiter
forciert werden. Ermaoglicht werden soll das beschleunigte Wachstum auch durch die Thesaurierung
von Gewinnen in den kommenden Jahren. Dadurch wirden auf Basis des von der Bieterin
unterstitzten Business-Plans durch Gewinnthesaurierung zusatzliche Eigenmittel in erheblichem
Umfang fur attraktive Wachstumsmaoglichkeiten in allen drei Segmenten generiert und wird fir das
beabsichtigte Wachstum zur Verfiigung stehen.

9. Was passiert mit meinen Aktien, wenn ich das Angebot angenommen habe? Sind sie
dann gesperrt oder kann ich sie trotzdem noch handeln?

In der Angebotsunterlage unter Ziffer 11.8 gibt die Bieterin dazu den folgenden Hinweis:

,Die Zum Verkauf eingereichten Aareal-Aktien kdnnen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage
unter der ISIN DEOOOA30U9F9 im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (Prime
Standard) gehandelt werden. Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten Bérsenhandelstag nach
Veroffentlichung der Angebotsunterlage. Der Handel mit den Zum Verkauf eingereichten Aareal-
Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) wird voraussichtlich
nicht mehr fortgefiihrt (i) mit Ablauf des letzten Tages der Weiteren Annahmefrist, wenn alle
Angebotsbedingungen gemaf Abschnitt 10.1 dieser Angebotsunterlage eingetreten sind oder auf sie
vorab wirksam verzichtet wurde, oder (ii) am Ende des dritten, der Abwicklung oder Riickabwicklung
dieses Angebots unmittelbar vorausgehenden Bdrsenhandelstages. Die Bieterin wird den Tag, an
dem der Handel eingestellt wird, unverziglich Uber ein elektronisch betriebenes
Informationsverbreitungssystem im Sinne von § 10 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG oder im
Bundesanzeiger veroéffentlichen.

Die Erwerber von unter der ISIN DEOOOA30U9F9 gehandelten Aareal-Aktien Ubernehmen hinsichtlich
dieser Aktien alle Rechte und Pflichten aus den durch die Annahme des Ubernahmeangebots
geschlossenen Vertragen. Die Bieterin weist daraufhin, dass Handelsvolumen und Liquiditat der Zum
Verkauf eingereichten Aareal-Aktien von der jeweiligen Annahmequote abhangen und deshalb
Uberhaupt nicht vorhanden oder gering sein und starken Schwankungen unterliegen kdnnen. Es kann
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nicht ausgeschlossen werden, dass mangels Nachfrage der bérsliche Verkauf von Zum Verkauf
eingereichten Aareal-Aktien nicht mdglich sein wird.

Aareal-Aktien, die nicht zum Verkauf eingereicht werden, werden weiterhin unter der ISIN
DE0005408116 gehandelt.”
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