Angaben zu den Rechten der Aktionédre nach §§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1,
127, 131 Abs. 1 AktG i.V.m. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 C19-AuswBekG

I Tagesordnungserganzungsverlangen gemafl § 122 Abs. 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder einen antei-
ligen Betrag von 500.000,00 € am Grundkapital erreichen (dies entspricht 166.667 Aktien),
kénnen gemal § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung ge-
setzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder
eine Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit min-
destens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens hinsichtlich des Mindestaktien-
besitzes Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands
Uber den Antrag halten werden. Fir den Nachweis reicht eine entsprechende Bestatigung des
depotfiihrenden Instituts aus.

Das Verlangen ist schriftlich (§ 126 BGB) oder in elektronischer Form, d.h. unter Verwendung
einer qualifizierten elektronischen Signatur (§ 126a BGB) an den Vorstand der Aareal Bank
AG zu richten und muss der Gesellschaft bis spatestens zum 26. April 2020 (24:00 Uhr MESZ)
zugehen. Aktionare werden gebeten, die folgende Adresse zu verwenden:

Vorstand der Aareal Bank AG
Paulinenstralte 15

65189 Wiesbaden

E-Mail: HV2020@aareal-bank.com

Bekannt zu machende Erganzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit
der Einberufung bekannt gemacht wurden — unverziglich nach Zugang des Verlangens im
Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zugeleitet, bei denen davon ausge-
gangen werden kann, dass sie die Informationen in der gesamten Europaischen Union ver-
breiten. Sie werden aullerdem Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.aareal-
bank.com (dort im Bereich Investoren / Hauptversammlung 2020) zuganglich gemacht und
den Aktionaren mitgeteilt.

Zugrunde liegende Normen:

§ 122 AktG Abs. 1 und 2:

(1 Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen
den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter An-
gabe des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu
richten. Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu ver-
langen, an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundka-
pital knipfen. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Ta-
gen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie
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die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands uber den Antrag halten. § 121 Absatz 7
ist entsprechend anzuwenden.

(2) In gleicher Weise konnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlangen,
dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem
neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das
Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei bor-
sennotierten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der
Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.

§ 121 Abs. 7 AktG:

Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zuriickberechnet werden, ist der Tag der
Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonnabend o-
der einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag kommt
nicht in Betracht. Die §§ 187 bis 193 des Blrgerlichen Gesetzbuchs sind nicht entsprechend
anzuwenden. Bei nichtbérsennotierten Gesellschaften kann die Satzung eine andere Berech-
nung der Frist bestimmen.

ll.  Antrdge und Wahlvorschldge von Aktiondren nach §§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Aktionare kdnnen Gegenantrage gegen Vorschlage von Vorstand und Aufsichtsrat zu be-
stimmten Tagesordnungspunkten sowie Wahlvorschldge zur Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern oder von Abschlussprifern Ubersenden. Gegenantrdge muissen mit einer Begriindung
versehen sein; bei Wahlvorschlagen bedarf es keiner Begriindung. Gegenantrage zur Tages-
ordnung und Wahlvorschlage sind ausschlief3lich an die folgende Adresse zu richten:

Aareal Bank AG

Corporate Affairs - Board Office
Paulinenstralie 15

65189 Wiesbaden

Telefax: +49 611 348-2965

E-Mail: HV2020@aareal-bank.com

Bis spatestens zum 12. Mai 2020 (24:00 Uhr MESZ) unter der vorgenannten Adresse bei der
Gesellschaft zugegangene Gegenantrage und Wahlvorschlage werden unter den weiteren Vo-
raussetzungen der §§ 126, 127 AktG einschlieRlich des Namens des Aktionars und — bei An-
tragen — der Begriindung unverziglich nach ihrem Eingang Uber die Internetseite der Gesell-
schaft unter www.aareal-bank.com (dort im Bereich Investoren / Hauptversammlung 2020)
zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der
genannten Internetadresse veroffentlicht.

Ein nach den §§ 126, 127 AktG zuganglich zu machender Gegenantrag oder Wahlvorschlag
wird im Rahmen der virtuellen Hauptversammlung als gestellt beriicksichtigt, wenn der antrag-
stellende Aktionar ordnungsgemal zur Hauptversammlung angemeldet ist.
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Zugrunde liegende Normen:

§ 126 AktG:

(1)

(2)

Antrage von Aktionaren einschliel3lich des Namens des Aktionars, der Begrindung und
einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3 genannten
Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn der
Aktionar mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenan-
trag gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt
der Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfir mitgeteilte Ad-
resse Ubersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei borsennotierten
Gesellschaften hat das Zuganglichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu
erfolgen. § 125 Abs. 3 gilt entsprechend.

Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuganglich gemacht zu wer-
den,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung flihren wirde,

3. wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiih-
rende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestitzter Gegenantrag des Aktionars bereits
zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugéanglich gemacht wor-
den ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begrindung in
den letzten funf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Ge-
sellschaft nach § 125 zuganglich gemacht worden ist und in der Hauptversamm-
lung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fur ihn ge-
stimmt hat,

6. wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dal® er an der Hauptversammlung nicht teil-
nehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen
von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begrundung braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt
mehr als 5.000 Zeichen betragt.

Stellen mehrere Aktionare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegen-
antrage, so kann der Vorstand die Gegenantrage und ihre Begrindungen zusammen-
fassen.

§ 127 AktG Abs. 1 Satz 1-3:

Far den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschluss-
prufern gilt § 126 sinngemalf. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden. Der
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Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuganglich zu machen, wenn der Vor-
schlag nicht die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthalt.

§ 124 Abs. 3 Satz 4 AktG:
Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prifern hat deren Namen, ausge-
Ubten Beruf und Wohnort anzugeben.

§ 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

Bei borsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten bei-
zufigen; Angaben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.

lll. Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG i.V.m. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 C19-Aus-
wBekG

Das Auskunftsrecht der Aktionare ist im Falle einer virtuellen Hauptversammlung nach § 1
Abs. 2 des Gesetzes Uber Mallnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stif-
tungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bekampfung der Auswirkungen der COVID-19-Pan-
demie (C19-AuswBekG) erheblich eingeschrankt. Danach haben die Aktionare lediglich die
Méglichkeit, Fragen im Wege der elektronischen Kommunikation zu stellen (§ 1 Abs. 2 Satz 1
Nr. 3 C19-AuswBekG). Der Vorstand kann zudem festlegen, dass Fragen spatestens zwei
Tage vor der Hauptversammlung einzureichen sind. Hiervon hat der Vorstand der Gesellschaft
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gebrauch gemacht. Uber die Beantwortung der Fragen ent-
scheidet der Vorstand gemaf § 1 Abs. 2 Satz 2 C19-AuswBekG — abweichend von § 131 AktG
— nur nach pflichtgemaliem, freiem Ermessen. Ausweislich der Gesetzesbegriindung zu § 1
Abs. 2 Satz 2 C19-AuswBekG hat die Verwaltung keinesfalls alle Fragen zu beantworten, sie
kann Fragen zusammenfassen und im Interesse der anderen Aktionare sinnvolle Fragen aus-
wahlen. Sie kann dabei Aktionarsvereinigungen und Institutionelle Investoren mit bedeutenden
Stimmanteilen bevorzugen.

Ordnungsgemalf angemeldete Aktionare haben die Mdglichkeit, im Wege der elektronischen
Kommunikation Fragen zu stellen (vgl. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 C19-AuswBekG). Etwaige Fra-
gen sind bis spatestens zwei Tage vor der Hauptversammlung, d.h. bis zum 24. Mai 2020
(24:00 Uhr MESZ), Uber das unter der Internetadresse www.aareal-bank.com (dort im Bereich
Investoren / Hauptversammlung 2020) zugangliche Aktionarsportal der Gesellschaft einzu-
reichen.

Nach Ablauf der vorstehend genannten Frist kbnnen Fragen nicht mehr eingereicht werden.
Es ist vorgesehen, die Fragensteller im Rahmen der Fragenbeantwortung grundsatzlich na-
mentlich zu nennen. Bitte beachten Sie dazu noch die weitergehenden Erlauterungen zu den
Aktionarsrechten und zum Datenschutz am Ende dieser Einladungsbekanntmachung.

Von einer Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus den in § 131 Abs. 3 AktG
genannten Grinden absehen, etwa weil die Erteilung der Auskunft nach vernlnftiger
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kaufmannischer Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unterneh-
men einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufligen (z.B. keine im Sinne des § 131 AktG nach-
teilige Offenlegung von Geschaftsgeheimnissen) oder sich der Vorstand durch die Erteilung
der Auskunft strafbar machen wirde. Die Auskunft darf auch verweigert werden, soweit sie
auf der Internetseite der Gesellschaft Gber mindestens sieben Tage vor Beginn und in der
Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.

Zugrunde liegende Normen:

§ 1 Abs. 1 und Abs. 2 C19-AuswBekG

(1)

Die Entscheidungen uber die Teilnahme der Aktionare an der Hauptversammlung im
Wege elektronischer Kommunikation nach § 118 Absatz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes
(elektronische Teilnahme), die Stimmabgabe im Wege elektronischer Kommunikation
nach § 118 Absatz 2 des Aktiengesetzes (Briefwahl), die Teilnahme von Mitgliedern
des Aufsichtsrats im Wege der Bild- und TonUbertragung nach § 118 Absatz 3 Satz 2
des Aktiengesetzes und die Zulassung der Bild- und Tonubertragung nach § 118 Ab-
satz 4 des Aktiengesetzes kann der Vorstand der Gesellschaft auch ohne Ermachti-
gung durch die Satzung oder eine Geschéaftsordnung treffen.

Der Vorstand kann entscheiden, dass die Versammlung ohne physische Prasenz der
Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten als virtuelle Hauptversammlung abgehalten wird,
sofern

1. die Bild- und Tonubertragung der gesamten Versammlung erfolgt,

2. die Stimmrechtsaustbung der Aktionare Uber elektronische Kommunikation
(Briefwahl oder elektronische Teilnahme) sowie Vollmachtserteilung mdéglich
ist,

3. den Aktionaren eine Fragemdglichkeit im Wege der elektronischen Kommuni-
kation eingeraumt wird,

4. den Aktionaren, die ihr Stimmrecht nach Nummer 2 ausgelibt haben, in Abwei-
chung von § 245 Nummer 1 des Aktiengesetzes unter Verzicht auf das Erfor-
dernis des Erscheinens in der Hauptversammlung eine Moéglichkeit zum Wider-
spruch gegen einen Beschluss der Hauptversammlung eingerdumt wird.

Der Vorstand entscheidet nach pflichtgemalem, freiem Ermessen, welche Fragen er
wie beantwortet; er kann auch vorgeben, dass Fragen bis spatestens zwei Tage vor
der Versammlung im Wege elektronischer Kommunikation einzureichen sind.

§ 131 AktG:

(1)

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
Uber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaflen Beur-
teilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht er-
streckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft
zu einem verbundenen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den
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Erleichterungen nach § 266 Absatz 1 Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetz-
buchs Gebrauch, so kann jeder Aktionar verlangen, dass ihm in der Hauptversamm-
lung Uber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in der Form vorgelegt wird, die er
ohne diese Erleichterungen hatte. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterun-
ternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der
der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich
auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen.

Die Auskunft hat den Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft
zu entsprechen. Die Satzung oder die Geschaftsordnung gemaf § 129 kann den Ver-
sammlungsleiter ermachtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich ange-
messen zu beschranken, und Naheres dazu bestimmen.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufligen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern be-
zieht;

3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahresbi-
lanz angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegenstéande, es sei
denn, dass die Hautversammlung den Jahresabschluss feststellt;

4. Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Me-
thoden im Anhang ausreicht, um ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des
§ 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die
Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiirde;

soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben Gber an-
gewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Ver-
rechnungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernla-
gebericht nicht gemacht zu werden brauchen,;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.

Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4)

Ist einem Aktionar wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft auRerhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf dessen
Verlangen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgemafien Be-
urteilung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf
die Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Satze 1 und 2 gelten
nicht, wenn ein Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein

Gemeinschaftsunternehmen (§ 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein
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assoziiertes Unternehmen (§ 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem
Mutterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Ein-
beziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss des Mutterunternehmens erteilt
und die Auskunft flr diesen Zweck bendtigt wird.

Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage
und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift Gber
die Verhandlung aufgenommen werden.
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