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Konzernzahlen im Uberblick

01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009° Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
Gewinn- und Verlustrechnung
Betriebsergebnis 61 43 18
Jahrestberschuss nach Anteilen Dritter 34 24 10
Kennzahlen
Cost Income Ratio in Prozent " 48,2 47,9
Ergebnis je Aktie in Euro 0,78 0,58
RoE nach Steuern in Prozent? 3,4 2,9
30.06.2010 31.12.2009 Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
Bestandszahlen
Immobilienfinanzierungen 22.783 21.838 945
davon international 19.300 18.164 1.136
Immobilienfinanzierungen under Management ® 23.209 22.348 861
davon international 19.300 18.164 1.136
Eigenkapital 2.069 2.077 -8
Bilanzsumme 42.530 39.569 2.961
in Prozent in Prozent
Aufsichtsrechtliche Kennziffern nach KWG (KSA %)
Kernkapitalquote 10,29 11,0
Gesamtkennziffer 14,29 15,0

30.06.2010 31.12.2009

Ratings

Fitch Ratings, London

langfristig A- A-
kurzfristig F F1

nur Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen

auf das Jahr hochgerechnet

Immobilienfinanzierungen under Management beinhalten das fUr die Deutsche Pfandbriefbank AG verwaltete Immobilienfinanzierungsvolumen
Kreditrisiko-Standardansatz

Bei der Ermittlung der Quote/Kennziffer wurde die am 28. Juni 2010 angekiindigte und am 16. Juli 2010 vollzogene Teilrlickfihrung der Stillen Einlage des Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) in Hhe von 150 Mio. € beriicksichtigt.

9 Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr néhere Erlduterungen verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Anhang zum Konzernabschluss im Geschaftsbericht 2009.
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Aktionarsbrief

Sehr geehrte Aktionare, liebe Geschaftsfreunde

und Mitarbeiter,

die Aareal Bank Gruppe ist im laufenden Geschaftsjahr
2010 in einem nach wie vor sehr herausfordernden
Umfeld weiterhin planméaBig unterwegs und hat ihre
Position als einer der fuhrenden Anbieter in ihren Markten

weiter gefestigt.

Im zweiten Quartal haben wir unser Betriebser-
gebnis im Konzern im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 12 Mio. € auf 31 Mio. € gesteigert.
Angesichts der anhaltenden Turbulenzen an den
Kapitalmidrkten — in den vergangenen Monaten
wieder deutlicht verschiarft durch die Sorge um
die hohen Haushaltsdefizite einiger europdischer
Staaten — ist dieses Ergebnis sehr zufriedenstellend.

Ein weiterer Beleg fuir die Stirke unseres Hauses
und die Soliditdt unseres Geschéftsmodells ist der
am 28. Juni 2010 angekiindigte vorzeitige Beginn
der Ruckfuhrung der Stillen Einlage des Sonder-
fonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin). Mit der
Riickzahlung einer ersten Tranche in Hohe von
150 Mio. € an den SoFFin — rund ein halbes Jahr
friher als urspriinglich anvisiert — ist die Aareal
Bank das erste Institut, das vom SoFFin bereit-
gestelltes Eigenkapital zurtickzahlt. Der Vorstand
hat sich zu dem Schritt vor dem Hintergrund einer
robusten Entwicklung im operativen Geschift und
der sehr guten Kapitalausstattung entschlossen.

Dartiber hinaus hat die Aareal Bank von der
Maoglichkeit Gebrauch gemacht, den verbliebenen
Teil des Garantierahmens des SoFFin in Hohe von

2 Mrd. € zu nutzen. Diese MalRnahme hat rein
vorsorglichen Charakter. Die Anleihe wird im
Eigenbestand gehalten, eine Platzierung am Markt
ist vorerst nicht geplant. Die durch den Garantie-
rahmen gegebene finanzielle Flexibilitdt im Funding
bleibt somit fur die nidchsten drei Jahre erhalten.

Wir gewéhrleisten mit der Ausnutzung des ver-
bliebenen Garantierahmens, dass wir in einem
turbulenten Umfeld auch tGber einen mittelfristigen
Zeitraum jederzeit schnell und flexibel auf
mogliche Marktverwerfungen reagieren konnen.
Die solide Refinanzierungssituation der Aareal
Bank wird durch diese Mainahme zusitzlich
gestarkt. Die Ausnutzung des Garantierahmens

ist in diesem Sinne eine konsequente Fortsetzung
unserer vorausschauenden Geschiftspolitik.

Beide Mal3nahmen zusammen sind aus Sicht der
Aktiondre der Aareal Bank nahezu ergebnisneutral,
weil sich die Entlastung durch die vorzeitige Riick-
zahlung der Stillen Einlage des SoFFin und die
zusatzlichen Gebuhren fir die restlichen Garantien
gegenseitig in etwa aufheben.
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Strukturierte Immobilienfinanzie-
rungen: Segmentergebnis deutlich
gesteigert

Die allgemeine Konjunkturerholung hat sich

in den vergangenen Monaten — mit der tblichen
zeitlichen Verzogerung — erstmals auch auf den
Gewerbeimmobilienméarkten bemerkbar gemacht.
In den meisten Marktsegmenten verlangsamte sich
der Abwartstrend bei Spitzenmieten fur erstklas-
sige Objekte merklich. In vielen Féllen kam es zu
einer Stabilisierung, vereinzelt lieRen sich bei
erstklassigen Objekten sogar leichte Mietsteige-
rungen beobachten, beispielsweise auf den Biro-
mérkten in London oder Paris.

Auch das Investitionsklima auf wichtigen Gewerbe-
immobilienmarkten hat sich verbessert. Die Trans-
aktionsvolumina lagen deutlich hoher als im ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum, der jedoch auch
durch sehr niedrige Umsitze gekennzeichnet

war. Die Investoren konzentrierten ihre Nachfrage
auf qualitativ hochwertige Immobilien in den
besten Lagen. Demgegeniber blieb die Nachfrage
in Nebenlagen eher gering und die Werte dieser
Immobilien blieben weiter unter Druck. Vereinzelt
waren allerdings erste Tendenzen zu beobachten,
dass Investoren angesichts des begrenzten Ange-
bots in Spitzenlagen auch Interesse fiir Nebenlagen
zeigten.

Trotz dieser positiven Entwicklungen bleibt das
branchenspezifische Umfeld weiterhin herausfor-
dernd. Vor diesem Hintergrund hat sich die Aareal
Bank im Segment Strukturierte Immobilienfinan-
zierungen erneut gut behauptet. Unseren Ansatz
einer nachhaltigen, vorsichtigen und konservativen
Geschiftspolitik haben wir auch im zweiten Quartal
konsequent fortgefiihrt. Dabei nutzte die Aareal
Bank zunehmend sich bietende Chancen fur attrak-
tives Neugeschift. Insgesamt haben wir unser
Neugeschéftsvolumen — bei einem abnehmenden
Anteil von Prolongationen — im zweiten Quartal auf
1,6 Mrd. € gesteigert. Fur das erste Halbjahr steht
damit ein Neugeschift in Hohe von 2,9 Mrd. €
zu Buche - ein Niveau, das wir angesichts des
Branchenumfelds fur angemessen halten.

Das Betriebsergebnis des Segments Strukturierte
Immobilienfinanzierungen lag mit 25 Mio. €
deutlich tiber dem Niveau des Vorjahresquartals
(12 Mio. €). Der Zinstiberschuss des Segments
tbertraf mit 111 Mio. € sowohl das Niveau des
Vorquartals als auch den Wert des Vorjahresquartals
(106 Mio. € bzw. 103 Mio. €). Der Anstieg resul-
tiert im Wesentlichen aus der positiven Margen-
entwicklung im Kreditgeschift. Dartiber hinaus ist
in dem Ergebnis eine Zahlung der Deutsche
Interhotel Holding GmbH & Co. KG in Hohe von
2 Mio. € enthalten.

Die Risikovorsorge bewegte sich mit 33 Mio. €
weiterhin auf einem absolut beherrschbaren Niveau
(Vorjahr: 42 Mio. €). Sie blieb damit trotz der
Turbulenzen auf einigen wichtigen Markten im
Vergleich zum ersten Quartal (32 Mio. €) innerhalb
der normalen Schwankungsbreite — ein erneuter
Ausweis der hohen Qualitdt unseres Immobilien-
finanzierungsportfolios. Grundlage fiir diese hohe
Qualitdt sind unsere lokale Expertise und die enge
personlichen Begleitung jedes einzelnen Engage-
ments vor Ort. Die Aareal Bank zeichnet dabei
insbesondere aus, dass sie tiber direkte und lang-
jahrige Beziehungen zu ihren Kunden verfugt.

Consulting/Dienstleistungen:
Zinsumfeld weiterhin ungiinstig -
Einlagenvolumen leicht gestiegen

Das Zinsumfeld blieb fiir die Rentabilitdt des
Einlagengeschifts auch im zweiten Quartal 2010
ungiinstig. Dennoch hat sich das Segment mit
einem Betriebsergebnis von 6 Mio. € erneut
robust entwickelt. Das Volumen der Einlagen der
Wohnungswirtschaft lag trotz des unverandert
harten Konditionenwettbewerbs um Kunden-
einlagen im zweiten Quartal bei durchschnittlich
4,] Mrd. € - eine leichte Steigerung gegenuber
dem Vorquartal. Wir werten dies als Zeichen des
ungebrochenen Vertrauens, das die Kunden der
institutionellen Wohnungswirtschaft in Deutschland
der Aareal Bank als ihrem verlésslichen Partner
entgegenbringen. Die Einlagen unserer Kunden
der Wohnungswirtschaft sind zusiatzlich eine
wichtige Sdule unseres Refinanzierungsmixes.
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Sie stellen eine bedeutende, von Marktverwerfungen
an den Kapitalmirkten weitgehend unabhingige
Refinanzierungsquelle fur das Kreditgeschift dar.

Die Aareon AG entwickelt sich planmiRig, sie liegt
mit ihren Geschiftstatigkeiten in dem gesteckten
Zielkorridor. Fur die im Jahr 2009 eingefthrte
Produktgeneration Wodis Sigma haben sich seither
etwa 250 Unternehmen aller Grof3enklassen

mit insgesamt mehr als 750.000 Wohneinheiten
entschieden. Allein im zweiten Quartal gewann

die Aareon zwolf weitere Kunden fur Wodis Sigma
hinzu.

Refinanzierung: Erfolgreiche
Platzierungen und weiterhin solide
Kapitalausstattung

Die Aareal Bank betreibt eine konservative und
vorausschauende Refinanzierungs- und Liqui-
ditatspolitik. Wir sind auch nach der ersten Hilfte
des laufenden Geschiftsjahres unverdndert solide
refinanziert. Unsere geplanten Refinanzierungs-
aktivititen konnten wir im bisherigen Verlauf des
Jahres 2010 erfolgreich umsetzen. Uber private
und offentliche Transaktionen nahm die Aareal
Bank im ersten Halbjahr unbesicherte Emissionen
im Gesamtvolumen von 700 Mio. € und Pfand-
briefe im Volumen von 1,8 Mrd. € am Kapitalmarkt
auf.

Die vorsorgliche Ausnutzung des SoFFin-Garantie-
rahmens reflektiert unser Bestreben, in einem
turbulenten Umfeld auch tber einen mittelfristigen
Zeitraum jederzeit schnell und flexibel auf mog-
liche Marktverwerfungen reagieren zu konnen.

Die Aareal Bank verfuigt auch per 30. Juni 2010
tiber eine solide Kapitalausstattung. Die Kern-
kapitalquote nach dem Kreditrisiko-Standardansatz
(KSA) betrug 10,2 % und liegt damit nach wie

vor auch im internationalen Branchenvergleich auf
einem hohen Niveau. Die Teilrtickzahlung der
Stillen Einlage an den SoFFin ist hierbei bereits
berticksichtigt.

Aktie: Positive Kursentwicklung
im ersten Halbjahr

An die positive Entwicklung mit einem Kursanstieg
von tber 20 % im ersten Quartal konnte unsere
Aktie zu Beginn des zweiten Quartals zunichst
noch ankntipfen und um weitere 13 % bis auf
18,32 € steigen, bevor im Mai eine ins Negative
drehende Stimmung an den Aktienmarkten diesen
Trend umkehrte. Dennoch entwickelte sich die
Aktie der Aareal Bank im ersten Halbjahr mit
einem Kursplus von fast 5% auf 13,78 € erneut
besser als der Prime Banks Performance Index
(CXPB) (-6 %), der DAX (-1,4 %) und der MDAX
(-4,3 %).

Banktitel wurden einmal mehr belastet von Dis-
kussionen tber das kiinftige regulatorische Umfeld
und mogliche politische MaRnahmen als Reaktion
auf die Schuldenkrise. Dies zeigt der im Vergleich
mit DAX (-3,1 %) und MDAX (- 1,7 %) schlechter
abschneidende Bankenindex CXPB (-15,2 %) im
zweiten Quartal.

Die soliden Geschiftsergebnisse der Aareal Bank
wurden im ersten Halbjahr 2010 positiv vom Markt
aufgenommen. Insbesondere die Ankiindigung
der Aareal Bank, vorzeitig mit der Ruckfiihrung der
Stillen Einlage an den SoFFin zu beginnen, hono-
rierte der Markt mit einem Kurssprung von fast 6 %.

Ausblick: Prognosen in weiterhin
herausforderndem Umfeld bestatigt

Auch nach dem Abschluss des zweiten Quartals
gehen wir — ungeachtet leichter Verbesserungsten-
denzen auf den Immobilienmérkten — davon aus,
dass das Geschiftsjahr 2010 genauso herausfor-
dernd bleibt wie 2009. Wir bleiben aber vorsichtig
optimistisch, was den weiteren Geschiftsverlauf
fur unser Haus betrifft und halten an den wesent-
lichen bislang kommunizierten Prognosen fest.
Insbesondere sehen wir aus heutiger Sicht unver-
andert Chancen, unser Konzern-Betriebsergebnis
im laufenden Jahr zu steigern — auch wenn das
Marktumfeld nach wie vor mit groRen Unsicher-
heiten behaftet ist.
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Mittelfristig erwarten wir hier eine schrittweise
Normalisierung. Fur die Zeit ab 2012 gehen wir
von normalisierten Markten aus. Davon wird die
Aareal Bank Gruppe mit ihrem tragféhigen, auf
zwei starken Sdulen basierenden Geschiaftsmodell

Mit freundlichen GriiBen

Ihr Vorstand

jy - 4=

Dr. Wolf Schumacher Norbert Kickum

und ihrer auf Soliditat und Nachhaltigkeit aus-
gerichteten Geschiftspolitik tiberdurchschnittlich
profitieren kdnnen — zum Nutzen ihrer Aktionére,
Kunden und Mitarbeiter.

Qe

Hermann J. Merkens Thomas Ortmanns



Zwischenbericht Aareal Bank Konzern 11/2010 | Konzernlagebericht

Konzernlagebericht

Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmen-
bedingungen

Das zweite Quartal 2010 war geprdgt von einer
deutlichen Verschirfung der Schuldenkrise Griechen-
lands. Dies fuhrte zu erheblicher Nervositit und
erneuter Verunsicherung auf den Finanzmirkten,
die sich in den Quartalen zuvor kontinuierlich be-
ruhigt hatten. Dabei war von grofRer Bedeutung,
dass die Sorge tiber die hohen offentlichen Schul-
denstdnde und Haushaltsdefizite auf weitere Lander
der Eurozone tbergriff. Die daraus resultierenden
Verwerfungen auf den Finanzmirkten und der
Anstieg der Volatilitdit waren erheblich. Die Real-
wirtschaft blieb hingegen von den Finanzmarktan-
spannungen infolge der Schuldenkrise weitgehend
verschont.

Konjunktur

Indikatoren wie der ifo-Geschéftsklimaindex oder
die Entwicklung der Industrieproduktion zeigten,
dass sich die Belebung der Konjunktur im zweiten
Quartal 2010 gegentiber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum fortsetzte. Einige Indikatoren
wie der amerikanische Verbrauchervertrauensindex
entwickelten sich dagegen zum Quartalsende
rickldufig oder weniger optimistisch. Das zeigt,
dass die Erholung der Weltwirtschaft mit regional
deutlich unterschiedlichen Geschwindigkeiten
erfolgt. So erholten sich die Volkswirtschaften in
Europa nur vergleichsweise langsam; insbesondere
der private Konsum zeigte sich schwach. Positiv
dagegen wirkte im zweiten Quartal der Wegfall
der saisonalen Belastungen durch den tiberdurch-
schnittlich langen Winter und daraus resultierende
Nachholeffekte im Bau sowie eine Steigerung der
Industrieproduktion. Zuigiger als in Europa belebte
sich die Konjunktur in den USA und Japan. Japan
profitierte dabei von dem weiterhin dynamischen
Wachstum der ostasiatischen Linder. Nicht nur die
Wirtschaft Chinas wuchs kréftig, auch Singapurs
Wirtschaft zeigte hohe Wachstumsraten. Aus Sorge
vor einer moglichen Uberhitzung in Verbindung
mit einem hohen Kreditwachstum haben die
chinesische Regierung und die Zentralbank bereits

zu Beginn des Jahres GegenmaRnahmen ergriffen
und daran im zweiten Quartal festgehalten. Diese
MaRnahmen zielen insbesondere auf eine Ver-
langsamung des Kreditwachstums und der Preis-
zuwdchse fur Wohnimmobilien ab.

Vor dem Hintergrund der hohen 6ffentlichen Ver-
schuldung und der beachtlichen Haushaltsdefizite
haben einige Lander wie Spanien oder Grof3-
britannien bereits damit begonnen, MalRnahmen
zur Reduzierung des Haushaltsdefizits umzusetzen.
Andere Staaten, darunter auch Deutschland, haben
entsprechende Mallnahmen angekiindigt. Auch

im Rahmen der internationalen Zusammenarbeit
stand die Haushaltskonsolidierung stark im Fokus.
So hat sich Ende Juni die Gruppe der 20 fuhrenden
Industrie- und Schwellenlidnder (G20) auf das

Ziel verstindigt, dass die grofsen Industrienationen
bis 2013 ihre Haushaltsdefizite mindestens hal-
bieren.

Die im Zuge der Wirtschaftskrise weltweit deutlich
gestiegene Arbeitslosigkeit hatte sich zuletzt sta-
bilisiert und der Arbeitsplatzabbau kam somit in
vielen Landern zum Erliegen. Allerdings kann von
einem nachhaltigen Beschiftigungsaufbau und
damit einer Trend-Umkehr auf den Arbeitsmirkten
nicht die Rede sein. Zu den Lindern mit einem
vergleichsweise niedrigen Niveau der Arbeits-
losenquote in Europa gehorten beispielsweise die
Niederlande, Osterreich und Deutschland, wihrend
die Arbeitslosigkeit gerade in Spanien und den
Baltischen Staaten sehr hoch war. In Japan war
die Arbeitslosenquote zwar im Vergleich zu den
meisten europdischen Staaten niedrig, jedoch

im historischen Vergleich hoch. Ebenfalls im his-
torischen Vergleich beachtlich war nach wie vor
die Arbeitslosenquote in den USA.

Finanzmérkte, Inflation und Geldpolitik

Die Besorgnis vieler Investoren hinsichtlich der
Finanzsituation Griechenlands wuchs im zweiten
Quartal und weitete sich zu einer Vertrauenskrise
aus. Griechenland war im April nicht mehr in der
Lage, fillig werdende Anleihen am Kapitalmarkt
ohne Unterstutzung durch Dritte zu refinanzieren.
Der Vertrauensverlust von Anlegern sprang von
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Griechenland auch auf andere, insbesondere stid-
liche Lander der Eurozone tber. Dies fiihrte zu
deutlichen Anspannungen und Verunsicherungen
an den Finanzmarkten. In der Folge kam es zu
drastischen Kurseinbriichen bei Staatsanleihen ver-
schiedener Lander der Eurozone. Risikoaufschlige
fur die Staatsanleihen dieser Linder stiegen aufRer-
ordentlich stark an. Investoren flichteten in einem
enormen Ausmald in sichere Anlagen. Aufgrund
dessen gingen die Renditen langfristiger Staatsan-
leihen von als sicher eingeschdtzten Landern der
Eurozone sowie der USA deutlich zurtick. Dieser
Effekt fuhrte zu einer starken Spreizung zwischen
den Renditen der Staatsanleihen der verschiedenen
Liander. Von der gestiegenen Risikoaversion wurden
auch die Interbankenmaérkte beeintréachtigt und der
Zugang der Banken zur Kapitalmarktfinanzierung
erschwert. Die Kurse fiir Anleihen von Unter-
nehmen und Banken waren ebenfalls rtickliufig.
Auch die Aktienmirkte waren von einem Kurs-
einbruch betroffen und zeigten sich in der Folge
sehr volatil.

Um der Schuldenkrise zu begegnen, legten die
Europiische Union (EU) und die Mitgliedsstaaten
der Eurozone MaRnahmenpakete iber insgesamt
500 Mrd. € auf. Diese bieten in Schwierigkeiten
geratenen Lindern die Moglichkeit, Finanzmittel zu
erhalten. Zusétzlich stellte der Internationale
Wihrungsfonds (IWF) auf der Basis von Einzelfall-
entscheidungen zur Unterstitzung der EU-MaR3-
nahmen Mittel in Hohe von bis zu 250 Mrd. €
bereit.

Daneben kuindigte die Europdische Zentralbank
(EZB) im Mai ein Programm zum Ankauf von
offentlichen und privaten Schuldverschreibungen
der Eurozone an, um die gestorte Marktliquiditat
in diesen Segmenten wiederherzustellen. Ankdufe
im Rahmen dieses Programms wurden anschlie-
Rend durchgefiihrt. Ergdnzende MalRnahmen der
EZB sollen bewirken, dass die Ankdufe der Wert-
papiere keine Steigerung der Geldmenge nach sich
ziehen.

Die Ankiindigungen der verschiedenen Stabilisie-
rungsmafdnahmen stoppten den Kursverfall der
Anleihen der stark betroffenen Lander und trugen

damit kurzfristig zu einer Stabilisierung der Finanz-
markte bei. Zu einer nachhaltigen Entspannung

an den Finanzmarkten fahrten sie im Verlauf

des zweiten Quartals jedoch nicht. Gegen Ende
des Quartals zogen die Risikoaufschlige fur einige
Lander wieder an.

Im Zuge der Schuldenkrise sank der Wechselkurs
des Euros gegeniiber dem US-Dollar im zweiten
Quartal deutlich. Auch gegentber anderen Wih-
rungen wie dem Britischen Pfund oder dem
Schweizer Franken verlor der Euro an Wert. Von
Bedeutung war des Weiteren, dass gegen Ende
des zweiten Quartals die chinesische Zentralbank
eine leichte Aufwertung des Yuan, der seit Mitte
2008 an den US-Dollar gebunden ist, gegentiber
dem US-Dollar zulie3. Dartiber hinaus kiindigte
die chinesische Zentralbank weitere Flexibilisie-
rungen beim Wechselkurs an.

Die langfristigen Zins-Swap-Sétze gingen sowohl
beim Euro als auch beim US-Dollar und dem
Britischen Pfund zurtick. Wahrenddessen legten die
kurzfristigen Zinsen zu. Angesichts der erneuten
Anspannungen auf den Finanzmirkten und der
weiterhin moderaten Inflation hielten die EZB, die
amerikanische Notenbank (Fed) und die Bank of
England (BoE) an den niedrigen Leitzinsen fest.
Nur wenige Zentralbanken veridnderten im zweiten
Quartal ihre Leitzinsen. Leitzinserhohungen in ge-
ringem Umfang fiihrten die Zentralbanken Kanadas
und Norwegens durch, wihrend die Zentralbank
Russlands die Leitzinsen herabsetzte.

In dem abgelaufenen Quartal hat sich der Preis-
auftrieb weltweit verstirkt, blieb aber in den meisten
Léndern nach wie vor moderat. Die durchschnitt-
liche jahrliche Inflationsrate lag in der Eurozone
im zweiten Quartal bei rund 1,5% und in der EU
bei rund 2,0 %. Auf diesem Niveau bewegte sich
auch die Inflationsrate der USA. In GroRbritannien
und China hingegen lag die Inflation oberhalb von
3 %. Hohere Inflationsraten wiesen Griechenland
und einige osteuropdische Staaten auf. Eines der
wenigen Linder mit einer negativen Inflationsrate
war Japan.
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Branchenspezifische Rahmenbedingungen
Strukturierte Inmobilienfinanzierungen

Die seit den letzten Quartalen zu verzeichnende
Konjunkturerholung machte sich langsam auf den
Gewerbeimmobilienmirkten bemerkbar.

Auf den meisten Mirkten verlangsamte sich der
Abwirtstrend bei Spitzenmieten fur erstklassige
Objekte merklich. In vielen Féllen kam es zu einer
Stabilisierung. Vereinzelt lieRen sich bei erstklas-
sigen Objekten sogar leichte Mietsteigerungen
beobachten, beispielsweise auf den Biromirkten
in London oder Paris. Die Mieten fur Objekte in
Nebenlagen oder mit geringerer Qualitdt standen
anders als die Mieten erstklassiger Immobilien
weiterhin unter Abwirtsdruck. Zu berlicksichtigen
ist des Weiteren, dass die Vermieter weiterhin be-
achtliche Mietanreize, beispielsweise in Form von
mietfreien Zeiten, anboten. Dies bewirkt jeweils,
dass zwar die vertraglich vereinbarte Miete unver-
andert bleibt, der Ertrag des Vermieters jedoch
gedrickt wird.

Von dem Trend der Stabilisierung der Mieten sind
die Gewerbeimmobilienarten Buro, Einzelhandel
und Logistik betroffen. Bei den durchschnittlichen
Hotelertrdgen pro Zimmer war insbesondere im
Vergleich zu dem schwachen Vorjahreszeitraum
eine Belebung zu beobachten. Die Verbesserung
der Hotelertrage kam insbesondere durch gestie-
gene Belegungsquoten zustande, teilweise auch
durch gestiegene Zimmerpreise. Jedoch verlief die
Entwicklung der Zimmerpreise an den verschie-
denen Hotelstandorten uneinheitlich. Trotz dieser
erfreulichen Entwicklungen liegen sowohl die Miet-
preise als auch die Hotelertrdge weiterhin in den
meisten Regionen unterhalb des Niveaus, das sie
vor der Wirtschaftskrise hatten.

Das Investitionsklima auf den Immobilienmirkten
hat sich im zweiten Quartal gegentiber dem Vor-
jahr verbessert. Dies machte sich auch auf den
Investitionsmarkten bemerkbar. Die Transaktions-
volumina auf den Gewerbeimmobilienmarkten
lagen deutlich hoher als im entsprechenden Vor-
jahreszeitraum, der durch sehr niedrige Umsétze

gekennzeichnet war. Die Investoren konzentrierten
ihre Nachfrage auf qualitativ hochwertige Immo-
bilien in den besten Lagen. Demgegeniber blieb die
Nachfrage in Nebenlagen eher gering und die Werte
fur diese Immobilien blieben weiter unter Druck.
Jedoch waren erste Tendenzen zu beobachten,
dass Investoren angesichts des begrenzten Ange-
bots in den Spitzenlagen auch Interesse fiir Neben-
lagen zeigten. Die gestiegene Nachfrage nach
erstklassigen Immobilien in besten Lagen hatte zur
Folge, dass die Anfangsrenditen dort stabil blieben
oder leicht fielen. Das wirkte sich positiv auf den
Marktwert aus. Hier stand oftmals ein nur deutlich
limitiertes Angebot hochwertiger Objekte in besten
Lagen einer regen Nachfrage fur dieses Markt-
segment gegeniiber.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass Mieten
und Preise fr erstklassige Objekte in besten
Lagen sich weitgehend stabilisierten oder stiegen,
wahrend die Mieten und Preise fur Objekte mit
weniger attraktiver Qualitdt und Lage nach wie
vor unter Druck standen. Das branchenspezifische
Umfeld bleibt damit weiterhin herausfordernd.

Consulting/Dienstleistungen:
Institutionelle Wohnungswirtschaft

Die Unternehmen der institutionellen Wohnungs-
wirtschaft in Deutschland setzten auch im zweiten
Quartal ihre solide Geschiftsentwicklung fort.
Aufgrund der stabilen und gut kalkulierbaren Miet-
einnahmen und einer ebenfalls stabilen Wertent-
wicklung des Wohnimmobilienbestands hat die
Branche die Finanzmarkt-, Wirtschafts- und Schul-
denkirse bislang nahezu unbeschadet tiberstanden.

Die Investitionstitigkeit der Unternehmen ist stabil.
Grund fur die Stabilitat ist zum einen, dass Unter-
nehmen kontinuierlich in die energetische Sanie-
rung des Gebdudebestands investieren. Bis zum
April 2010 wurden mit KfW-Forderprogrammen
rund 635.000 Wohneinheiten energieeffizient ge-
baut und saniert. Dies sind rund 3 % mehr Woh-
nungen als im gesamten Jahr 2009 (617.300).
Andererseits berticksichtigt die Branche die kinf-
tigen demographischen Verdnderungen. Laut einer
aktuellen Umfrage des Bundesverbands Freier
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Immobilien- und Wohnungsunternehmen e.V.
haben bereits rund die Hilfte der befragten Bau-
tréger, Bestandverwalter und Projektentwickler in
baulich altersgerecht angepasste Wohnungen und
Betreutes Wohnen investiert.

Auf dem Mietwohnungsmarkt in Deutschland hilt
die differenzierte Preisentwicklung an. Wihrend
aullerhalb der Ballungsrdume und prosperierenden
Kleinstddten die Preise leicht zurlickgehen, steigt
die Nachfrage in wirtschaftskriftigen Regionen wie
Miinchen, Stuttgart, Duisseldorf sowie dem Rhein-
Main-Gebiet.

In den Regionen mit gestiegener Nachfrage am
Mietwohnungsmarkt ist auch ein erhohtes Interesse
von Investoren festzustellen. Der Handel mit Teil-
und Kleinportfolios entwickelte sich im Verlauf des
Jahres 2010 weiter positiv. Dabei sind die bisher
vertretenen Kdufer wie Pensionskassen, Immo-
bilienfonds und Versicherungen auch weiterhin als
Investoren aktiv. Zu dieser Gruppe gehdren auch
auslindische Versicherungsgesellschaften.

Die Wohnimmobilieninvestoren gehen insgesamt
sehr selektiv vor. Das Ankaufsprofil beschridnkt sich
hauptsichlich auf Wohnungen im Premiumsegment,
d.h. auf Neubauobjekte und sanierte Altbauten in
guten Lagen. Die durchschnittliche Investitions-
summe liegt zwischen 20 und 50 Mio. €. Auf der
Angebotsseite sind, ungeachtet des verscharften
Finanzierungsumfelds, Notverkdufe von Immo-
bilienportfolios aufgrund anstehender Kreditprolon-
gationen weitgehend ausgeblieben.

Die Segmentierung des Markts fur immobilienwirt-
schaftliche Software in SAP® und Nicht-SAP®-
Anbieter/ Produkte hat sich manifestiert. Insbe-
sondere der Markt fir SAP®-basierte Produkte ist
weiterhin durch eine hohe Wettbewerbsintensitéit
gekennzeichnet. Am Markt fur Branchenprodukte
auf einer neuen Technologiebasis (z. B. Micro-
soft®. NET™) hilt die Nachfrage an. Mit der Ein-
fuhrung von Wodis Sigma im Jahr 2009 setzte die
Aareon hier einen Trend fur die Wohnungswirt-
schaft.

Ertragslage

Die Aareal Bank Gruppe hat im ersten Halbjahr
2010 in einem nach wie vor herausfordernden
Marktumfeld wiederum die Tragfdhigkeit ihres
Geschiftsmodells unter Beweis gestellt und ein
positives, zufriedenstellendes Betriebsergebnis in
Hohe von 61 Mio. € erzielt (Vorjahr: 43 Mio. €).
Unter Berticksichtigung von Steuern und auf
Konzernfremde entfallende Ergebnisanteile ergibt
sich ein Jahrestiberschuss nach Anteilen Dritter in
Hohe von 34 Mio. € (Vorjahr: 24 Mio. €).

Der in den ersten sechs Monaten des Geschifts-
jahres erzielte Zinsuiberschuss in Hohe von

239 Mio. € liegt um 6 Mio. € tber dem entspre-
chenden Ergebnis aus dem ersten Halbjahr 2009
(233 Mio. €). Der Anstieg resultiert im Wesent-
lichen aus der positiven Margenentwicklung im
Kreditgeschift. Dartiber hinaus ist in dem Ergebnis
ein Ertrag aus einer Zahlung der Deutsche Inter-
hotel Holding GmbH & Co. KG enthalten, die sich
mit 2 Mio. € im Zinsergebnis niederschligt. Die
Marge aus dem Einlagengeschéft der Wohnungs-
wirtschaft ist aufgrund des nach wie vor niedrigen
Zinsniveaus im Vergleich zum Vorjahr gesunken.

Die Risikovorsorge beliuft sich fir das erste Halb-
jahr 2010 auf 65 Mio. € (Vorjahr: 79 Mio. €).

Sie liegt innerhalb der normalen Schwankungsbreite
und damit weiterhin auf einem beherrschbaren
Niveau.

In dem Provisionsergebnis in Hohe von 62 Mio. €
(Vorjahr: 66 Mio. €) schlagen sich die laufenden
Kosten fur den durch den SoFFin Ende Mérz 2009
gewidhrten Garantierahmen in Hohe von 11 Mio. €
(Vorjahr: 6 Mio. €) nieder. Bereinigt um diesen
Effekt liegt der Provisionstiberschuss auf dem
Niveau des Vorjahres.

Das Handelsergebnis in Hohe von -7 Mio. €
resultiert im Wesentlichen aus der Bewertung von
der Absicherung von Zins- und Wihrungsrisiken
dienenden Trading-Derivaten sowie aus realisierten
und unrealisierten Wertverdnderungen aus dem
Verkauf von Absicherungen fur ausgewihlte EU-
Staatsanleihen.
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Gewinn- und Verlustrechnung der Aareal Bank Gruppe"

(RO REEK R[N  01.01.-30.06.2009

in Mio. Euro

ZinsUberschuss 239 233
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 65 79
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 174 154
Provisionsiberschuss 62 66
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 4 1
Handelsergebnis -7 23
Ergebnis aus Finanzanlagen 14 -16
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 5) -
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 0
Verwaltungsaufwand 183 186
Sonstiges betriebliches Ergebnis -8 1
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 -
Betriebsergebnis 61 43
Ertragsteuern 18 10
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 43 33
Ergebniszuordnung

Konzernfremden Gesellschaftern

zugeordneter Jahrestberschuss/-fehlbetrag 9 9
Gesellschaftern der Aareal Bank AG

zugeordneter Jahrestberschuss/-fehlbetrag 34 24
Ergebnisverwendung

Gesellschaftern der Aareal Bank AG

zugeordneter Jahrestberschuss/-fehlbetrag 34 24
Stille Einlage SoFFin 17 9
Konzerngewinn/-verlust 17 15

Durch im zweiten Quartal vorgenommene Verkiufe
von festverzinslichen Wertpapieren konnte ftr das
erste Halbjahr insgesamt ein positives Ergebnis

aus Finanzanlagen in Hohe von 14 Mio. € erzielt
werden (Vorjahr: - 16 Mio. €). Aus der Bewertung
unseres Finanzanlagebestands ergaben sich im
zweiten Quartal wie bereits im vorangegangen
Quartal keine Belastungen.

Die Zahlung der Deutsche Interhotel Holding
GmbH & Co. KG schlug sich im Equity-Ergebnis
mit 5 Mio. € nieder.

Der Verwaltungsaufwand ist weiterhin stabil und
liegt mit 183 Mio. € um 3 Mio. € unter dem Vor-
jahreswert (Vorjahr: 186 Mio. €).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis belduft sich auf
-8 Mio. € (Vorjahr: | Mio. €). Es resultiert unter
anderem aus Projektkosten und Ruickstellungen fur
Tochtergesellschaften.

Insgesamt ergibt sich fur die ersten sechs Monate
des laufenden Jahres ein Konzern-Betriebsergebnis
in Hohe von 61 Mio. € (Vorjahr: 43 Mio. €).

" Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. Fur nahere Erlauterungen verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Anhang zum Konzernabschluss im

Geschéftsbericht 2009.
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Unter Berticksichtigung von Steuern in Hohe von
18 Mio. € und Ergebnisanteilen Konzernfremder
(9 Mio. €) betrigt der auf die Gesellschafter der
Aareal Bank AG entfallende Jahrestiberschuss

34 Mio. €. Nach Abzug der Netto-Verzinsung der
SoFFin-Einlage verbleibt ein Konzerngewinn in
Hohe von 17 Mio. €.

Segmentbericht
Strukturierte Inmobilienfinanzierungen
Geschaftsentwicklung

Im zweiten Quartal 2010 haben wir unsere risiko-
bewusste Kreditvergabepolitik und das konsequente
Management des Kreditbestands fortgesetzt. Unser
Neugeschift weiteten wir mit einem Volumen von
1,6 Mrd. € gegenuiber dem zweiten Quartal des
Vorjahrs (0,7 Mrd. €) aus. Damit betrug unser
Neugeschéft im ersten Halbjahr 2010 2,9 Mrd. €.

Das Neugeschift verteilte sich im ersten Halbjahr
2010 zu 76 % auf Europa, zu 18 % auf Nordamerika
und zu 6 % auf Asien.

Die Mieten fur erstklassige Immobilien waren auf
den meisten Gewerbeimmobilienmirkten Europas
nur noch leicht sinkend oder haben sich sta-
bilisiert. Auf einigen Markten konnten sogar leicht
steigende Spitzenmieten fir hochwertige Immo-
bilien in erstklassigen Lagen beobachtet werden.
Hierzu gehorten beispielsweise die Buromaérkte in
London und Paris oder der Logistikmarkt in Rotter-
dam. Nach wie vor lagen die Spitzenmieten jedoch
zumeist spurbar niedriger als vor der Wirtschafts-
krise. Der allgemeine Trend hin zu einer Stabili-
sierung der Mieten fur erstklassige Immobilien
erfolgte bei Buro-, Einzelhandels- und Logistikim-
mobilien. Im Hotelsektor konnte gegeniiber dem
schwachen Vorjahr eine Verbesserung der durch-
schnittlichen Ertrage pro Zimmer festgestellt werden.
Hierbei spielte die fast durchgingig erhohte
Belegungsquote gegentiber dem Vorjahr eine ent-
scheidende Rolle, wihrend die Entwicklung der
Zimmerpreise zwischen den Mérkten uneinheitlich

war. Nur wenige Markte wichen von der allge-
meinen Richtung ab und wiesen gegeniiber dem
Vorjahr riickldufige durchschnittliche Hotelertrige
pro Zimmer auf. Im Gegensatz zu den Spitzen-
mieten fur erstklassige Objekte standen die Mieten
bei Objekten in Nebenlagen sowie bei Objekten
mit geringerer Qualitat weiter unter Druck.

Die Renditeanforderungen der Investoren ftr
Spitzenimmobilien waren stabil oder leicht rtick-
ldufig, was einen positiven Einfluss auf die Markt-
werte in diesem Segment hatte. Die Nachfrage der
Investoren konzentrierte sich insbesondere auf
Spitzenobjekte in erstklassigen Lagen, die dadurch
in der Wertentwicklung profitierten. Aber auch

ein erstes Interesse an Objekten in Nebenlagen
war festzustellen, wenngleich hier die Werte weiter
unter Druck standen.

In Europa erzielten wir im zweiten Quartal 2010
ein Neugeschift in Hohe von 1,1 Mrd. € und im
gesamten ersten Halbjahr von 2,2 Mrd. €. Der
grofdte Anteil des Neugeschifts im gesamten ersten
Halbjahr entfiel dabei auf Westeuropa, gefolgt von
Nordeuropa und Osteuropa.

In Nordamerika gingen die Mieten fur Gewerbe-
immobilien im Durchschnitt noch zurtick. Jedoch
waren auf einigen Mirkten erste Anzeichen fur
eine Stabilisierung der Mieten zu erkennen. Die
Leerstandsquoten der Gewerbeimmobilien in
Nordamerika waren weiterhin hoch und legten —
mit regionalen Unterschieden — leicht zu. Bei den
durchschnittlichen Hotelertrdgen pro Zimmer kam
es in Nordamerika zu einer leichten Verbesserung
gegenliber dem Vorjahr, was auf hohere Belegungs-
quoten zurtickzuftihren war. Die Zimmerpreise
standen dagegen weiterhin unter Druck. Die Ren-
diteanforderungen fur Gewerbeimmobilien stabi-
lisierten sich auch in Nordamerika und gingen
auf einigen Markten nur noch leicht zurtick. Diese
Entwicklung galt aber nur fir die erstklassigen
Gewerbeimmobilien in den besten Lagen. Objekte
in Nebenlagen und mit einer geringeren Qualitdt
standen weiterhin unter Preisdruck.

13
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Die chinesische Regierung hielt im zweiten Quar-
tal ihre Mallnahmen zur Dampfung des rasanten
Preiswachstums und des damit einhergehenden
starken Kreditwachstums aufrecht. Die Aareal Bank
ist in China in dem Segment der Wohnimmobilien
jedoch nicht investiert.

Neugeschaft 01.01.-30.06.2010

nach Regionen, in % Gesamtvolumen: 2,9 Mrd. Euro

Asien / Pazifik 5,8 %

Sudeuropa 12,3 %

Osteuropa 16,0 %

Nordeuropa 17,0 %

Westeuropa 31,3 %

Nordamerika 17,6 %

Unser Neugeschift in Nordamerika belief sich
im zweiten Quartal auf 0,4 Mrd. € und damit im
gesamten ersten Halbjahr auf 0,5 Mrd. €.

Die meisten asiatischen Mirkte folgten dem Trend
von nur noch leicht sinkenden bis hin zu sich
stabilisierenden Spitzenmieten bei erstklassigen
Gewerbeimmobilien. Einige Mirkte konnten sich
von dieser allgemeinen Entwicklung 16sen und
wiesen leicht steigende Spitzenmieten auf, wie die
Buromirkte in Schanghai, Peking oder Hongkong.
Angespannter mit noch sinkenden Spitzenmieten
stellte sich hingegen der Biromarkt in Tokio dar.
Wie in Europa und Nordamerika legten auch in
Asien die durchschnittlichen Hotelertrdge pro Zim-
mer insbesondere aufgrund gestiegener Belegungs-
quoten zu. Die Renditeanforderungen der Investoren
gingen fur Spitzenimmobilien im Durchschnitt
leicht zurtick, was einen positiven Einfluss auf deren
Marktwerte hatte. Bei der tiberwiegenden Anzahl
der Mirkte fur Spitzenimmobilien waren diese im
Durchschnitt stabil bis leicht steigend. Im Vergleich
zu Europa und Nordamerika war in Asien das
Interesse in Gewerbeimmobilien zu investieren
besonders ausgepragt.

Der gegeniiber dem Vorjahr deutliche Preisanstieg
bei Wohnimmobilien in China setzte sich im
zweiten Quartal fort, womit die Sorge vor einer
Uberhitzung dieses Marktsegments bestehen blieb.

Im asiatisch-pazifischen Raum titigten wir im
zweiten Quartal ein Neugeschift von 0,1 Mrd. €. Im
gesamten ersten Halbjahr betrug somit unser Neu-
geschift in der Region Asien / Pazifik 0,2 Mrd. €.

Segmentergebnis

Das im Segment Strukturierte Immobilienfinan-
zierungen erzielte Betriebsergebnis fur das zweite
Quartal liegt bei 25 Mio. € und somit um

13 Mio. € tber dem entsprechenden Vorjahres-
wert (12 Mio. €).

Der Zinstberschuss betrug im abgelaufenen
Quartal 111 Mio. € nach 103 Mio. € im vergleich-
baren Vorjahreszeitraum. Der Anstieg resultierte
im Wesentlichen aus der positiven Margenent-
wicklung im Kreditgeschift. Dartiber hinaus ist in
dem Ergebnis ein Ertrag aus einer Zahlung der
Deutsche Interhotel Holding GmbH & Co. KG
enthalten, die sich mit 2 Mio. € im Zinsergebnis
niederschlug.

Die Risikovorsorge belief sich fur das zweite
Quartal 2010 auf 33 Mio. € (Vorjahr: 42 Mio. €).
Sie lag innerhalb der normalen Schwankungsbreite
und damit weiterhin auf einem beherrschbaren
Niveau.

Im abgelaufenen Quartal lag das Handelsergebnis
bei - 13 Mio. €. Es resultierte im Wesentlichen aus
der Bewertung von der Absicherung von Zins-
und Wihrungsrisiken dienenden Trading-Derivaten
sowie aus realisierten und unrealisierten Wertver-
anderungen aus dem Verkauf von Absicherungen
fur ausgewdhlte EU-Staatsanleihen.

Durch im zweiten Quartal vorgenommene Ver-
kdufe von festverzinslichen Wertpapieren konnte
insgesamt ein positives Ergebnis aus Finanzan-
lagen in Hohe von 14 Mio. € erzielt werden (Vor-
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Segmentergebnis Strukturierte Inmobilienfinanzierungen™

2. Quartal 2010 2. Quartal 2009

in Mio. Euro

ZinsUberschuss 111 103
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 33 42
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 78 61
Provisionstberschuss 1 -3
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 2 0
Handelsergebnis -13

Ergebnis aus Finanzanlagen 14 1
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen ® -
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 0
Verwaltungsaufwand 55 54
Sonstiges betriebliches Ergebnis -7 2
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte 0 -
Betriebsergebnis 25 12
Ertragsteuern 7 -1
Segmentergebnis 18 13
Ergebniszuordnung

Konzernfremden Gesellschaftern zugeordnetes Segmentergebnis

Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordnetes Segmentergebnis 14

jahr: 1 Mio. €). Aus der Bewertung unseres Finanz-
anlagebestands ergaben sich auch im zweiten
Quartal 2010 keine Belastungen.

Die Zahlung der Deutsche Interhotel Holding
GmbH & Co. KG schlug sich im Equity-Ergebnis
mit 5 Mio. € nieder.

Mit 55 Mio. € lag der Verwaltungsaufwand im
zweiten Quartal in etwa auf dem Niveau des ent-
sprechenden Vorjahreswerts (Vorjahr: 54 Mio. €).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis betrug

-7 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €). Es resultierte unter
anderem aus Projektkosten und Ruickstellungen fur
Tochtergesellschaften.

Insgesamt ergab sich fiir das Segment Strukturierte
Immobilienfinanzierungen ein Betriebsergebnis

in Hohe von 25 Mio. € (Vorjahr: 12 Mio. €). Unter
Berlicksichtigung eines Steueraufwands in Hohe
von 7 Mio. € (Vorjahr: -1 Mio. €) lag das Seg-
mentergebnis im zweiten Quartal 2010 somit bei

18 Mio. € (Vorjahr: 13 Mio. €). Aus der Ergebnis-
zuordnung resultierte ein auf die Gesellschafter
der Aareal Bank AG entfallendes Segmentergebnis
in Hohe von 14 Mio. € (Vorjahr: 9 Mio. €).

Consulting / Dienstleistungen

Geschaftsentwicklung

Die Aareon AG entwickelt sich planmiRig, sie liegt
mit ihren Geschiftstitigkeiten in dem gesteckten
Zielkorridor.

Die sehr positive Resonanz der neuen Produktge-
neration Wodis Sigma setzte sich auch im zweiten
Quartal 2010 fort. Die Anzahl der Produktiv-
setzungen belief sich auf 33, darunter die GWG

" Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr nahere Erlauterungen
verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Anhang zum Konzern-
abschluss im Geschéftsbericht 2009.
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,Stadt Cottbus” eG, Cottbus. Insgesamt arbeiten
bereits 48 Kunden produktiv mit Wodis Sigma. Fr
diese 2009 eingefiihrte neue Produktgeneration
haben seither rund 250 Unternehmen Vertrége
abgeschlossen — darunter zahlreiche Neukunden.
Allein im zweiten Quartal 2010 gewann die Aareon
zwolf weitere Kunden. Die Entwicklung von Wodis
Sigma Release 2.0 wurde termingerecht zum
Ende des zweiten Quartals fertiggestellt. Das neue
Release wird im vierten Quartal 2010 im Markt
verfugbar sein.

Ein besonderer Hohepunkt im zweiten Quartal
2010 war der 20. Aareon Kongress in Garmisch-
Partenkirchen. Rund 1.000 Teilnehmer zihlte die
Jubildumsveranstaltung, die sich mit ihrem neuen
Konzept als Plattform fur einen konstruktiven
Dialog zwischen den Bereichen Wirtschaft & Politik,
Gesellschaft & Okologie und Informationstech-
nologie als , der Branchentreff etabliert hat. Im
Rahmen der Veranstaltung wurde die Aareon offi-
ziell mit dem Status Microsoft® Gold Certified
Partner, der hochsten Stufe des Microsoft Partner-
Programms, ausgezeichnet.

Der Markt fuir immobilienwirtschaftliche Losungen
auf der Basis von SAP®, auf dem die Aareon eine
fuhrende Position einnimmt, ist nach wie vor wett-
bewerbsintensiv. Die Nachfrage der Immobilien-
unternehmen konzentrierte sich vor allem auf die
SAP®-Beraterlosungen der Aareon. Im zweiten
Quartal haben die IGG (Interessengemeinschaft
GroRer GES-Kunden) und die Aareon eine
Absichtserkldrung zur Einfihrung SAP®-basierter
Systeme (Blue Eagle Individual) unterzeichnet.

Fur die Kunden der SAP®-basierten Losungen von
Aareon hat das Unternehmen zudem den Aareon-
Anwendertreff fiir SAP®-Nutzer etabliert. Mit dieser
Arbeitskreis-Plattform wird der Erfahrungsaus-
tausch gezielt gefordert. Das Blue Eagle Release
6.0 ist planmiRig produktiv gegangen.

Das Geschift mit den beiden Bestandsldsungen
GES (ASP-Losung) und WohnData (Inhouse-
Losung) bewegt sich auf stabilem Niveau.

Die Produktgruppe Integrierte Services setzte die
positive Entwicklung des ersten Quartals — vor
allem mit Mareon, Aareon DMS und der Versiche-
rungslosung BauSecura — auch im zweiten Quartal
fort. So gewann das Service Portal Mareon den
200. Vetragskunden seit Markteinfihrung. Im Mai
wurde das neue Release mit Erweiterungen des
Rechnungsservice termingerecht fertig. Ebenso
schloss die Aareon das Dokumentenmanagement-
system Aareon DMS Release 1.0 planmiRig im
April ab.

Im Juni fand der Kundenkongress der Aareon France
in Paris statt, der auf sehr grofes Kundeninteresse
stieB. Hier standen unter anderem die neuen
Produktgenerationen Prem’habitat 2.0 und Portal-
Immo 2.0 im Fokus. Aareon UK konnte im
Vergleich zum Vorjahresquartal auch im zweiten
Quartal einen hoheren Umsatz erzielen — unter
anderem aufgrund des weiterhin positiv verlaufen-
den Consulting-Geschiifts.

Der Bankbereich Institutionelle Wohnungswirtschaft
bietet zusammen mit der Tochtergesellschaft Aareal
First Financial Solutions AG in erster Linie spezia-
lisierte Bankdienstleistungen und Electronic Banking
sowie die automatisierte Abwicklung von Mas-
senzahlungsverkehr und die Optimierung weiter-
fuhrender Prozesse an. Ziele der Aareal Bank sind
dabei sowohl die Erhohung des Einlagevolumens
durch die Neukundengewinnung als auch die
konsequente Durchdringung der Bestandsklientel
mit einer moglichst grofden Produktbreite. Durch
Weiterentwicklung ihres Produktportfolios zielt die
Aareal Bank auf eine weitere Vertiefung der Zu-
sammenarbeit mit den Bestandskunden und eine
Erweiterung der Kundenbasis in der Wohnungs- und
Immobilienwirtschaft sowie der Energiewirtschaft ab.

Wie in den Vorquartalen blieb der Konditionen-
wettbewerb im Markt auch im zweiten Quartal
2010 massiv. Trotz dieses engen Wettbewerbs

lag das Einlagenvolumen im zweiten Quartal bei
durchschnittlich 4,1 Mrd. €. Das bedeutet eine
leichte Steigerung gegentiber dem Vorquartal. Ins-
besondere hat sich der Trend einer stetigen Stei-
gerung von Kautionsanlagen bestétigt.
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Trotz der hohen Marktdurchdringung innerhalb der
institutionellen Wohnungswirtschaft konnten wir
mit unseren diversifizierten Banking-Produkten
und Losungsangeboten im ersten Halbjahr 2010
Cross-Selling-Potenziale nutzen und neue Kunden
an uns binden. Auch in der Zielgruppe Energie-
wirtschaft konnten wir das Geschift ausweiten.

Segmentergebnis

Das Betriebsergebnis des Segments Consulting /
Dienstleistungen lag im zweiten Quartal mit

6 Mio. € leicht unter dem Niveau des entspre-
chenden Vorjahresquartals.

Die Umséatze des zweiten Quartals gingen um

4 Mio. € auf 48 Mio. € (Vorjahr: 52 Mio. €) zu-
rick. Der Ruickgang beruht im Wesentlichen auf
dem fur die Rentabilitdt des Einlagengeschifts
der Wohnungswirtschaft ungiinstigen Zinsumfeld.
Der Bestand an Einlagen aus diesem Bereich ist
jedoch nach wie vor stabil.

Segmentergebnis Consulting/Dienstleistungen

Der Materialaufwand konnte im Vergleich zum
Vorjahr um | Mio. € auf 5 Mio. € reduziert werden.

Im abgelaufenen Quartal belief sich der Personal-
aufwand auf 25 Mio. €. Er lag damit um 2 Mio. €
unter dem Vorjahreswert.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige / Aufwendungen
sowie die Abschreibungen bewegten sich auf dem
Vorjahresniveau.

Per Saldo ergab sich ein Beitrag des Segments
Consulting/ Dienstleistungen zum Betriebsergeb-
nis des Konzerns in Hohe von 6 Mio. € (Vorjahr:
7 Mio. €).

Nach Abzug von Steuern verblieb ein Segment-
ergebnis fuir das zweite Quartal in Hohe von
4 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio. €).

in Mio. Euro

2. Quartal 2009

2. Quartal 2010

Umsatzerldse

48 52

Aktivierte Eigenleistungen

Bestandsveranderungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Personalaufwand

25 27

Abschreibungen

Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Zinsen und &hnliche Ertrage / Aufwendungen

Betriebsergebnis

Ertragsteuern

Segmentergebnis

HINVIO|O |~
Al N|JO|N

Ergebniszuordnung

Konzernfremden Gesellschaftern zugeordnetes Segmentergebnis

o
_

Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordnetes Segmentergebnis 4 3
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Finanz- und Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der Aareal Bank Gruppe
belief sich zum 30. Juni 2010 auf 42,5 Mrd. €
(31. Dezember 2009: 39,6 Mrd. €).

Immobilienfinanzierungsportfolio

Zum 30. Juni 2010 betrug die Inanspruchnahme"
des Immobilienfinanzierungsportfolios der Aareal
Bank Gruppe 22,8 Mrd. €. Dies entspricht einem
Anstieg von 4,2 % gegentiber dem Jahresultimo

2009 (21,8 Mrd. €). Der internationale Portfolio-

anteil ist ebenfalls um 6,3 % auf 19,3 Mrd. € ge-
stiegen. Er liegt bei rund 85 % des Gesamtportfolios.
Die nachstehende Grafik zeigt die insgesamt sehr
breite regionale Diversifikation unseres Portfolios.

In der ersten Jahreshilfte haben wir sich bietende
Chancen fur attraktives Neugeschéft zunehmend
genutzt und das Neugeschiftsvolumen gegeniber
dem entsprechenden Vorjahreszeitraum — bei
einem abnehmenden Anteil von Prolongationen —
gesteigert. Die niedrige Rickzahlungsquote des
Vorjahres hat sich in der ersten Hilfte dieses
Geschiftsjahres leicht erhoht und bewegt sich im
Rahmen unserer Erwartungen.

Immobilienfinanzierungsvolumen (Inanspruchnahmen)

nach Regionen, in %

M 30.06.2010 31.12.2009
30.06.2010: 100% = 22,8 Mrd. Euro
31.12.2009: 100% = 21,8 Mrd. Euro

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
Deutsch- West- Nord-
land europa europa

Sud- Ost- Nord- Asien
europa

europa amerika

Refinanzierung und Eigenkapital

Die Aareal Bank Gruppe konnte auch im ersten
Halbjahr dieses Jahres ihre Refinanzierungsakti-
vitdten erfolgreich durchfiihren und hat sich damit
ihre komfortable Liquiditatssituation bewahrt.
Zum 30. Juni 2010 betrug das zu refinanzierende
Immobilienfinanzierungsportfolio 22,8 Mrd. €.
Diesem standen zum 30. Juni 2010 langfristige
Refinanzierungsmittel in Hohe von 24,1 Mrd. €
(Pfandbriefe, ungedeckte und nachrangige Emis-
sionen), ein Einlagevolumen der Wohnungswirt-

" Per 30. Juni 2010 betrug der Bestand an Immobilienfinanzierungen
under Management 23,2 Mrd. € (per 31. Dezember 2009:
22,3 Mrd. €). Immobilienfinanzierungen under Management be-
inhalten das flr die Deutsche Pfandbriefoank AG verwaltete Immo-
bilienfinanzierungsvolumen.

schaft von 4,1 Mrd. € und Einlagen institutioneller
Geldmarktinvestoren in Hohe von 4,6 Mrd. €
gegenuber. Die Einlagen der Wohnungswirtschaft
lagen sowohl zum Stichtag 30. Juni 2010 als

auch im Durchschnitt des zweiten Quartals bei

4,1 Mrd. €. Der Liquiditatsuberschuss ist in ein
qualitativ hochwertiges Wertpapierportfolio inves-
tiert.

Am Kapitalmarkt konnten in den vergangenen drei
Monaten dieses Jahres tber private und offentliche
Transaktionen ca. 1,3 Mrd. € an langfristigen Mit-
teln aufgenommen werden. Es handelt sich dabei
um Hypothekenpfandbriefe mit einem Volumen
von ca. 900 Mio. €, um offentliche Pfandbriefe in
Hohe von ca. 100 Mio. € sowie um ungedeckte
Refinanzierungsmittel in Hohe von ca. 300 Mio. €.
Damit hielt die Aareal Bank die langfristigen Refi-
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nanzierungsmittel weiterhin auf einem hohen
Niveau. Hervorzuheben ist die erfolgreiche 6ffent-
liche Platzierung eines 3 1/4-jihrigen Hypothe-
kenpfandbriefs tiber 500 Mio. € im Juni dieses
Jahres. Insgesamt konnten im ersten Halbjahr
Hypothekenpfandbriefe mit einem Volumen von
ca. 1,7 Mrd. €, Offentliche Pfandbriefe in Hohe
von ca. 100 Mio. € sowie ungedeckte Refinanzie-
rungsmittel in Hohe von ca. 700 Mio. € aufge-
nommen werden.

Die Aareal Bank hat von der Moglichkeit Gebrauch
gemacht, den verbliebenen Teil des Garantierah-
mens des SoFFin in Hohe von 2 Mrd. € zu nutzen.
Diese MaRRnahme hat rein vorsorglichen Charakter.
Die Anleihe wird im Eigenbestand gehalten, eine
Platzierung am Markt ist vorerst nicht geplant. Die
durch den Garantierahmen gegebene finanzielle
Flexibilitdt im Funding bleibt somit fiir die nachsten
drei Jahre erhalten.

Ein weiterer Beleg fiir die Starke unseres Hauses
und die Soliditdt unseres Geschéaftsmodells ist der
am 28. Juni 2010 angekiindigte vorzeitige Beginn
der Ruckfuhrung der Stillen Einlage des Sonder-
fonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin). Mit der
am 16. Juli 2010 erfolgten Riickzahlung einer ersten
Tranche in Hohe von 150 Mio. € an den SoFFin
ist die Aareal Bank das erste Institut, das vom
SoFFin bereitgestelltes Eigenkapital zurtickzahlt.
Der Vorstand hat sich zu dem Schritt vor dem
Hintergrund einer robusten Entwicklung im ope-
rativen Geschift und der sehr guten Kapitalaus-
stattung entschlossen.

Unter Berticksichtigung dieser Teilriickzahlung
liegt die Kernkapitalquote nach dem Kreditrisiko-
Standardansatz (KSA) per 30. Juni 2010 bei 10,2 %
und damit nach wie vor auch im internationalen
Branchenvergleich auf einem hohen Niveau.

Auswirkungen der Finanzmarkt-, Wirtschafts-
und Schuldenkrise

Das zweite Quartal 2010 war an den Finanzmirkten
durch die deutliche Verschirfung der Schuldenkrise
Griechenlands und die Beftirchtungen um ein

Refinanzierungsmix Kapitalmarkt zum 30.06.2010

in % Gesamtvolumen: 24,1 Mrd. Euro

Anleihen (senior) 6 %

SoFFin Bond 8%

Nach el 9% Schuldscheindarlehen 37 %
achrangmittel 9%

Offentliche Pfandbriefe 12 %

Hypothekenpfandbriefe 28 %

Ubergreifen dieser Schuldenkrise auf andere Linder
der Eurozone geprigt. Die sich daraus ergebene
Nervositdt und die grofRe Verunsicherung aller
Marktteilnehmer sorgten ftr erhohte Volatilititen
in nahezu allen Bereichen der Finanz- und Kapi-
talmarkte. Auf die konjunkturelle Entwicklung des
zweiten Quartals hatten diese Anspannungen in
den meisten Lidndern keinen bedeutenden Einfluss
und die realwirtschaftliche Erholung setzte sich in
den meisten Lindern mit einem langsamen Tempo
fort. Jedoch gab es dabei bedeutende regionale
Differenzen, etwa zwischen der eher langsam wach-
senden Wirtschaft in Westeuropa und den schnell
wachsenden Volkswirtschaften Asiens.

Auf den mit zeitlichem Verzug reagierenden Ge-
werbeimmobilienmirkten war im zweiten Quartal
zu beobachten, dass die Spitzenmieten ftr erst-
klassige Objekte hoher Qualitdt und in besten
Lagen uberwiegend nur noch leicht sanken oder
sich stabilisierten. Dies galt jedoch nur fur erst-
klassige Objekte mit einer hohen Qualitét in
Spitzenlagen. Bei Objekten mit geringerer Qualitat
oder in Nebenlagen standen die Mieten hingegen
weiterhin unter Druck. Die Renditeanforderungen
der Investoren fuir Gewerbeimmobilien im Spitzen-
segment stabilisierten sich oder gingen leicht
zurlick. Dies wirkte sich bei stabilen Mieten positiv
auf die Marktwerte der erstklassigen Immobilien
aus, wihrend die Werte fur Objekte geringerer
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Qualitdt oder in Nebenlagen unter Druck standen.
Die im Vergleich zum Vorjahr gestiegenen Trans-
aktionsvolumina konzentrierten sich weiterhin

auf erstklassige Immobilien. Auf den Immobilien-
markten machten sich die Anspannungen als
Folge der Schuldenkrise im zweiten Quartal nicht
bemerkbar, jedoch blieb das Umfeld weiterhin
herausfordernd.

Unsere risikobewusste Kreditvergabepolitik sowie
das konsequente Management unseres Kredit-
bestands haben wir im zweiten Quartal fortge-
setzt. Das Neugeschift im Segment Strukturierte
Immobilienfinanzierungen belief sich im zweiten
Quartal 2010 auf 1,6 Mrd. € nach 0,7 Mrd. €
im entsprechenden Quartal des Vorjahres. Im ge-
samten ersten Halbjahr 2010 betrug das Neuge-
schift 2,9 Mrd. €. Im Hinblick auf die gestiegenen
Transaktionsvolumina und die Erholung der Kon-
junktur bei gleichzeitiger Berlicksichtigung der
erhohten Anspannungen auf den Finanzmairkten
halten wir dieses Neugeschiftsvolumen flir ange-
messen.

Die volatile Entwicklung an den Kapitalmarkten
fuhrte auch im Verlauf des zweiten Quartals 2010
in unserem Wertpapierportfolio trotz der hohen
Bonitdt der Emittenten zu Wertschwankungen.

Im Zuge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
haben wir von der Moglichkeit Gebrauch gemacht,
finanzielle Vermogenswerte bilanziell umzuwidmen.
Im Rahmen dieser MaRnahme sind in den Jahren
2008 und 2009 Wertpapiere in einem Volumen
von 6,2 Mrd. € (Buchwert im Zeitpunkt der Um-
widmung) von den IFRS-Bewertungskategorien
Available for Sale (afs) und Held for Trading (hft)
in die IFRS-Bewertungskategorie Loans and
Receivables (lar) umgewidmet worden. Simtliche
Umwidmungen erfolgten, da fiir die betroffenen
Wertpapiere trotz ihrer guten Qualitdt im Zeitpunkt
der Umwidmung kein aktiver Markt existierte und
eine langerfristige Halteabsicht bestand. In Ab-
hingigkeit von den jeweiligen Marktgegebenheiten
werden wir gegebenenfalls auch zukinftig von

der Moglichkeit der bilanziellen Umwidmung Ge-
brauch machen.

Die sich im Jahresverlauf 2009 abzeichnende
Normalisierung am Geldmarkt hat sich auch im
ersten Halbjahr 2010 fortgesetzt. Das Volumen
langerfristiger Termineinlagen institutioneller Geld-
marktinvestoren konnte seit Jahresbeginn konti-
nuierlich gesteigert werden. So belief sich der
Durchschnittsbestand aller Einlagen dieser Inves-
torengruppe im ersten Halbjahr 2010 auf 4,8 Mrd. €.
Das Volumen per Stichtag 30. Juni 2010 lag bei
4,6 Mrd. €.

Aufgrund unserer Geschiftsaktivitidten in einer
Reihe von Fremdwidhrungen haben wir unsere
Fremdwihrungsliquiditat durch geeignete Malinah-
men langerfristig sichergestellt.

Den Auswirkungen der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftkrise konnte sich auch das stabile Geschifts-
segment Consulting/ Dienstleistungen im Hinblick
auf die Marge im Einlagengeschift nicht voll-
stdndig entziehen. Negativ wirkte sich das fur die
Ertragsituation aus den Einlagen der Wohnungs-
wirtschaft sehr unginstige niedrige Zinsumfeld
aus. Der Bestand der Einlagen aus dem Bank-
bereich Wohnungswirtschaft blieb jedoch stabil
und lag im Durchschnitt des zweiten Quartals bei
4,1 Mrd. €.

Um ihr nachhaltiges Geschéftsmodell abzusichern
und zugleich das sehr schwierige Marktumfeld zu
tiberbricken, hatte sich die Aareal Bank Gruppe
mit dem Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung
(SoFFin) am 15. Februar 2009 darauf geeinigt,
dass der SoFFin der Aareal Bank eine unbefristete
Stille Einlage in Hohe von 525 Mio. € zur Ver-
fugung stellt und ihr einen Garantierahmen fiir neu
zu begebende unbesicherte Emissionen im Ge-
samtvolumen von bis zu 4 Mrd. € einrdumt. Im
Mirz 2009 haben wir einen Betrag von 2 Mrd. €
dieses Garantierahmens fur die Platzierung einer
Anleihe genutzt.

In Anbetracht einer robusten Entwicklung im
operativen Geschiaft und einer sehr guten Kapital-
ausstattung hat die Aareal Bank fruher als ur-
spriinglich geplant mit der Rickfuhrung der Stillen
Einlage des SoFFin begonnen. Am 16. Juli 2010
erfolgte eine erste Teilrtickzahlung in Hohe von
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150 Mio. €. Durch die Ruckfiihrung reduziert sich
die Stille Einlage auf 375 Mio. €.

Dartiber hinaus hat die Aareal Bank von der
Maoglichkeit Gebrauch gemacht, den verbliebenen
Teil des Garantierahmens des SoFFin in Hohe von
2 Mrd. € zu nutzen. Diese MalRnahme hat rein
vorsorglichen Charakter. Die Anleihe wird im
Eigenbestand gehalten, eine Platzierung am Markt
ist vorerst nicht geplant. Die durch den Garantie-
rahmen gegebene finanzielle Flexibilitdt im Funding
bleibt somit fur die nichsten drei Jahre erhalten.

Aufsichtsrechtliche Kennziffern

Aufsichtsrechtliche Kennziffern nach KWG (KSA")

RVOER-LR [0 31.12.2009

i

in Mio. Euro

Kernkapital 2.253 2.415
Eigenmittel gesamt 3.122 3.290
Risikoaktiva (inkl. Marktrisiken) 21.988 21.875
in %

Kernkapitalquote 10,22 11,0
Gesamtkennziffer 14,22 15,0

' Kreditrisiko-Standardansatz

2 Bei der Ermittlung der Quote/Kennziffer wurde die am 28. Juni 2010
angekundigte und am 16. Juli 2010 vollzogene Teilrlickfihrung der
Stillen Einlage des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin)
in Hohe von 150 Mio. € bericksichtigt

Nachtragsbericht

Am 16. Juli 2010 hat die Aareal Bank AG eine
erste Teilrtickzahlung in Hohe von 150 Mio. € auf
die durch den Sonderfonds Finanzmarktstabilisie-
rung (SoFFin) zur Verfugung gestellte Stille Einlage
in Hohe von urspriinglich 525 Mio. € vorge-
nommen.

Risikobericht
Risikomanagement in der Aareal Bank Gruppe

Das Risikomanagement der Aareal Bank Gruppe,
die darauf ausgerichtete Aufbau- und Ablauf-
organisation im Kredit- und Handelsgeschift so-
wie die implementierten Verfahren und Methoden
der Risikomessung und -tberwachung sind im
Geschiftsbericht 2009 umfassend dargestellt.

Im Rahmen des vorliegenden Zwischenberichts
werden die zentralen Elemente unseres Risiko-
managements nochmals kurz skizziert und wesent-
liche Entwicklungen im Berichtszeitraum dargestellt.

Grundsitzlich bildet die vom Vorstand festgelegte
und vom Aufsichtsrat verabschiedete Geschifts-
strategie den Rahmen fur das Risikomanagement
der Aareal Bank Gruppe. Darauf aufbauend werden
unter strenger Berticksichtigung der Risikotrag-
fahigkeit detaillierte Strategien fuir das Management
der einzelnen Risikoarten formuliert. Die Risiko-
strategien wie auch die Geschiftstrategie werden
mindestens einmal jahrlich an die verdnderten
Rahmenbedingungen angepasst und von Vorstand
und Aufsichtsrat verabschiedet. Die Umsetzung
der Strategien und die Gewihrleistung einer jeder-
zeitigen Risikotragfahigkeit werden durch geeignete
Risikosteuerungs- und -controllingprozesse
sichergestellt.

Der tberwiegende Teil der Risikodeckungsmasse
der Bank entféllt auf den Bereich der Kreditrisiken
(66 %). Fur Marktpreisrisiken werden 14 %, fur
Operationelle Risiken 4 % und fur Beteiligungsrisi-
ken 3% der Deckungsmasse vorgehalten. Dartber
hinaus dient ein wesentlicher Teil der Risiko-
deckungsmasse (13 %) als Risikopuffer. Dieser An-
teil wird nicht fur die Einrichtung von Risikolimits
verwendet, sondern steht ftr nicht quantifizierbare
Risikoarten (zum Beispiel Reputationsrisiken,
strategische Risiken) zur Verfuigung. Insgesamt sind
Risikodeckungsmasse und Limits so aufeinander
abgestimmt, dass die Risikotragfahigkeit der Aareal
Bank unter Beriicksichtigung einer dauerhaften
Fortfihrung des Geschifts jederzeit gewihrleistet
ist. Dies gilt auch unter Berticksichtigung der
Marktverwerfungen, die sich infolge der Finanz-

21
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marktkrise ergeben haben. Die Allokation der
Risikodeckungsmasse zum 30. Juni 2010 geht aus
der nachstehenden Grafik hervor. Im Vergleich
zum 31. Dezember 2009 haben wir die absoluten
Limit-Hohen fir die einzelnen Risikoarten weit-
gehend konstant gehalten. Die Verdnderung der
relativen Anteile resultiert hauptsédchlich aus der
Aktualisierung der Risikodeckungsmasse im

Zuge der Teilruckfuhrung der Stillen Einlage des
Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin).

Allokation der Risikodeckungsmasse

in % (Veranderungen in Prozentpunkten zum 31.12.2009)

Operationelle Risiken 4 % (0 %)

Risikopuffer 13 % (-8 %)

Marktpreisrisiken

Stand 30.06.2010

Beteiligungsrisiken 3 % (0 %)

Kreditrisiken 66 % (+6 %)

Fur den Bereich der Liquiditatsrisiken ist die Risiko-
deckungsmasse kein geeignetes Mal3 zur Beur-
teilung der Risikotragfahigkeit. Daher haben wir
zur Steuerung und Uberwachung dieser Risikoart
spezielle Steuerungsinstrumente entwickelt, die im
Abschnitt , Liquiditatsrisiken” sowie im Geschéfts-
bericht 2009 nidher beschrieben werden.

Kreditrisiken

Unter Kreditrisiko beziehungsweise Adressenaus-
fallrisiko verstehen wir die Gefahr eines Verlusts,
der dadurch entsteht, dass ein Geschéftspartner
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nach-
kommt, eine Sicherheit an Wert verliert oder ein
Risiko bei der Verwertung einer gestellten Sicher-
heit entsteht. Adressenausfallrisiken kdnnen
sowohl bei Kreditgeschiften als auch bei Handels-
geschiften entstehen. Adressenausfallrisiken aus

Handelsgeschiften treten in der Form des Kon-
trahentenrisikos und des Emittentenrisikos auf. Zu
den Adressenausfallrisiken rechnen wir ebenfalls
das Landerrisiko.

Sowohl die Aufbauorganisation als auch die
Geschiftsprozesse der Aareal Bank sind konse-
quent auf ein effektives und professionelles Risiko-
management ausgerichtet. Aufsichtsrechtliche
Anforderungen an die Aufbau- und Ablauforgani-
sation im Kredit- und Handelsgeschift werden
umfassend berticksichtigt.

Der mafRgebliche Grundsatz fuir die Ausgestaltung
der Prozesse im Kredit- und Handelsgeschift

ist die klare aufbauorganisatorische Trennung der
Markt- und Marktfolgebereiche bis einschlief3lich
der Ebene der Geschiftsleitung. Durch den un-
abhéngigen Bereich Risk Controlling werden auf
Portfolioebene alle wesentlichen Risiken identi-
fiziert, quantifiziert und tberwacht, sowie ein ziel-
gerichtetes Risikoreporting sichergestellt.

In der Aareal Bank werden auf das jeweilige
Geschift angepasste unterschiedliche Risikoklassi-
fizierungsverfahren fur die erstmalige beziehungs-
weise die turnusmifige oder anlassbezogene Be-
urteilung der Adressenausfallrisiken genutzt. Dabei
werden die verwendeten Risikoklassifizierungs-
verfahren einem permanenten Uberpriifungs- und
Anpassungsprozess unterzogen. Die Verantwortung
fiir die Entwicklung, Qualitat und Uberwachung
der Anwendung der Risikoklassifizierungsverfahren
liegt aulRerhalb der Marktbereiche.

Zur Messung und Uberwachung der Konzentra-
tions- und Diversifikationseffekte auf Portfolioebene
setzen wir u.a. zwei verschiedene Kreditrisiko-
modelle ein. Hierdurch ist es uns moglich, den
Entscheidungstragern die zur Risikosteuerung
notwendigen Portfolioinformationen zeitnah zur
Verfuigung zu stellen.

Im Rahmen der prozessorientierten Einzelkredit-
tiberwachung werden verschiedene Instrumente
der laufenden Engagementbeobachtung eingesetzt.
Hierbei handelt es sich neben den bereits be-
schriebenen Instrumenten z.B. um die Rating-Kon-
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trolle, die Bauphasen- und Bautrdgeriiberwachung,
Riickstandskontrollen sowie um die regelmiRige
Einzelanalyse der groRten Engagements.

In regelmiRigen Abstdnden, mindestens aber
vierteljahrlich, wird ein MaRisk-konformer Kredit-
risikobericht erstellt und dem Management und
Aufsichtsrat der Bank vorgelegt. Der Bericht ent-
hilt umfingliche Informationen zur Entwicklung
des Kreditportfolios, z.B. nach Landern, Objekt-
und Produktarten, Risikoklassen und Sicher-
heitenkategorien. Dieses erfolgt unter besonderer
Berlicksichtigung von Risikokonzentrationen.

Handelsgeschifte werden grundsitzlich nur mit
Kontrahenten abgeschlossen, fur die entsprechende
Linien eingerichtet wurden. Alle Geschiéfte werden
unverziiglich auf die kreditnehmerbezogenen Linien
angerechnet. Die Einhaltung der Limits wird real-
time durch den Bereich Risk Controlling tiberwacht.
Die Positionsverantwortlichen werden tber die
Limits und deren Ausnutzung regelmaf3ig und zeit-
nah informiert.

Grundsatzlich verfolgt die Aareal Bank im Rahmen
der Kreditportfoliosteuerung eine Buy, Manage &
Hold-Strategie. Dies bedeutet, dass Kredite wih-
rend der Laufzeit nur selektiv und anteilig an Dritte
verdufSert und im Regelfall bis zur Endfilligkeit

im Bestand bleiben. Als aktives Element der Port-
foliosteuerung wird die Syndizierung von Krediten
eingesetzt.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die ein-
gesetzten Instrumente und Verfahren uns auch im
Berichtszeitraum in die Lage versetzt haben, bei
Bedarf bereits in einem frihen Stadium geeignete
MaRnahmen zur Risikosteuerung beziehungsweise
-minderung einzuleiten.

Unser ganzheitlicher Ansatz im Risikomanagement
umfasst unter anderem auch die Messung und
Uberwachung von Linderrisiken. Dabei definieren
wir das Linderrisiko als das Ausfallrisiko eines
Staates oder staatlicher Organe sowie als die Ge-
fahr, dass ein zahlungswilliger und -fihiger Kontra-
hent infolge staatlicher Malnahmen seinen Zah-
lungsverpflichtungen nicht nachkommen kann, da

Immobilienfinanzierungsvolumen (Inanspruchnahmen)

W 30.06.2010 31.12.2009
30.06.2010: 100% = 22,8 Mrd. Euro

nach Regionen, in %

30,0
31.12.2009: 100% = 21,8 Mrd. Euro
25,0
20,0
15,0
o I I I I
5,0 l
Deutsch- West- Nord- Sud- Ost- Nord- Asien
land europa europa europa europa amerika
Immobilienfinanzierungsvolumen (Inanspruchnahmen)
nach Objektarten, in % W 30.06.2010 31.12.2009

30.06.2010: 100% = 22,8 Mrd. Euro

35,0
31.12.2009: 100% = 21,8 Mrd. Euro
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0 I
- [ |
Buro Handel Hotel Wohnen Logistik unbeb. sonstige
Grundstticke

er in der Moglichkeit beschrankt wird, Zahlungen
an den Gliubiger zu leisten (Transferrisiko). Die
Steuerung der Landerrisiken erfolgt durch einen
bereichstibergreifenden Prozess. Die Hohe des
jeweiligen Linderlimits wird auf Basis einer Linder-
risikoeinschitzung durch die Geschiftsleitung der
Bank festgelegt. Die fortlaufende (Iberwachung
der Ldnderlimits und deren Auslastung sowie

das periodische Reporting obliegen dem Bereich
Risk Controlling.
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Marktpreisrisiken
Definition

Unter Marktpreisrisiko verstehen wir allgemein die
Gefahr, aufgrund der Verinderung von Marktpa-
rametern Verluste zu erleiden. Das Eingehen von
Marktpreisrisiken konzentriert sich in der Aareal
Bank vornehmlich auf den Bereich der Zinsinde-
rungsrisiken. Wéhrungsrisiken werden weitest-
gehend durch Hedging-Vereinbarungen eliminiert.
Der Bereich der Rohwaren- und sonstigen Preis-
risiken hat fur unser Geschift keine Relevanz.
Damit sind die im Rahmen des Marktpreisrisikos
hauptsichlich relevanten Parameter Zinsen, Aktien-
und Wechselkurse sowie implizite Volatilitaten.
Unsere Steuerungs- und Uberwachungsinstrumente
beziehen alle relevanten Parameter ein.

Derivative Finanzinstrumente werden nahezu
ausschlieBlich im Anlagebuch abgeschlossen und
dienen in erster Linie als Sicherungsinstrument.
Die Spread-Risiken werden zwischen den ver-
schieden Zinskurven (z.B. Government-, Pfand-
brief- und Swap-Kurven) berticksichtigt. Die Risiken
bei Anleihen, die nicht auf Marktpreis- bzw. Zins-
anderungsrisiken zurtickzuftihren sind, werden im
spezifischen Risiko abgedeckt. Dieses bildet damit
insbesondere Kredit- und Liquiditétsrisiken im
Anleihenbestand ab.

Risikomessung und -liberwachung

Die fur Treasury und die Risikoliberwachung zu-
stdndigen Vorstandsmitglieder werden tiglich
durch Risk Controlling tiber die Risikoposition und
die Auswirkungen aus dem Eingehen von Markt-
preisrisiken unterrichtet. Zudem erfolgt monatlich
im Rahmen eines umfassenden Risikoberichts die
Information des Gesamtvorstands. An den Auf-
sichtsrat wird quartalsweise berichtet.

Das Value-at-Risk (VaR)-Konzept hat sich als die
wesentliche Methode zur Messung des allgemeinen
Marktpreisrisikos etabliert. Der VaR fiir Marktpreis-
risiko quantifiziert das Risiko als negative Abwei-
chung vom aktuellen Wert aller Finanzgeschifte
der Bank. Wortwortlich kann der Begriff als ,dem

Risiko ausgesetzter Wert“ tibersetzt werden. Diese
absolute GroR3e, ausgedriickt in Euro, beschreibt
den moglichen Vermogensverlust, bevor Gegen-
maRnahmen wirksam werden konnen. Da es sich
um ein statistisches Verfahren handelt, gilt die
Prognose der moglichen Verlustbetrdge innerhalb
eines bestimmten Zeitintervalls lediglich mit einer
vorgegebenen Wahrscheinlichkeit.

Die Bestimmung der Value-at-Risk-Kennzahl
erfolgt konzernweit einheitlich mittels des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes (Delta-Normal-Methode).
Unter Berticksichtigung der Korrelation zwischen
den einzelnen Risikoarten wird der VaR-Wert tég-
lich fur den Konzern und alle operativen Einheiten
bestimmt. Hierbei werden die im VaR-Modell ver-
wendeten statistischen Parameter auf Basis eines
In-house Datenpools tiber einen Zeitraum von
250 Tagen ermittelt. Mit einer Sicherheitswahr-
scheinlichkeit von 99 % und einer Haltedauer von
zehn Tagen wird das Verlustpotenzial bestimmt.

Die VaR-Berechnung basiert naturgemif auf einer
Vielzahl von Annahmen tber die zukinftige Ent-
wicklung der Geschifte und der damit verbundenen
Cashflows. Zu den zentralen Annahmen zihlt

die Berlicksichtigung von Sichteinlagen, die wir

in Hohe des historisch beobachteten Bodensatzes
fur einen Zeitraum von zwei Jahren in die Berech-
nung einbeziehen. Kreditgeschifte werden mit ihrer
Zinsbindungsfrist (Festzinsgeschifte) bzw. mit dem
Zeitraum der erwarteten Laufzeit (variable Ge-
schifte) berticksichtigt. Das Eigenkapital der Aareal
Bank flieRt nicht als separate Passivposition risiko-
mindernd in die VaR-Berechnung ein. Dies fuhrt
tendenziell zu einem erhdhten VaR-Ausweis und
unterstreicht damit den konservativen Ansatz in
unserer Risikomessung.

Das fur den VaR festgelegte Limit wird auf Grund-
lage der mindestens einmal jdhrlich durchgefithrten
Risikotragfahigkeitsanalyse bestimmt. Die Limitie-
rung erfolgt auf der Ebene des Konzerns sowie
auf Ebene der Einzelgesellschaften. Fiir die Aareal
Bank AG als Handelsbuchinstitut ist dartiber hin-
aus ein Limit fir das Handelsbuch festgelegt sowie
ein separates Value-at-Risk-Limit fur das gehaltene
Fondsvermogen.
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Bei der Interpretation der nachstehend angegebe-
nen VaR-Zahlen ist zu bertcksichtigen, dass sich
diese auf das Gesamtbuch und damit auch auf

alle Non-Trading-Positionen nach IFRS beziehen.

vergleich sehr umfassende Darstellung der Markt-
preisrisiken. Hierdurch wird auch die gestiegene
Volatilitdt an den Bondmarkten in der Grafik auf
Seite 26 zur Entwicklung des spezifischen Risikos

Somit handelt es sich um eine auch im Branchen- sichtbar.
MAX MIN Mittel Limit
2010-Q2 (Werte fiir 2009) 99 %, 10 Tage
Summe Konzern Allgemein
Marktpreisrisiken 71,5 (76,0) 36,5 (39,4) 50,2 (62,2) -
Konzern-Zins-VaR 67,5 (71,3) 31,1 (31,3 45,7 (56,8) -
Konzern-FX-VaR 17,9 (23,1) 14,1 (15 1) 15,7 (20 6) -
Fonds-VaR 11,9 (12,6) 8 (4,0 6 (9,0 60,0 (60,0)
Handelsbuch-Gesamt-VaR
(inkl. Spez. VaR) 0 (3,8 0,0 (0,0 0 (0,8 20,0 (20,0)
Handelsbuch-Zins-VaR 0 (1,5 0,0 (0,0 0 (0,1) -
Handelsbuch-FX-VaR 0 (0,1) 0,0 (0,0 0 (0,0 -
Aktien-VaR 0 (0,6) 0,0 (0,0 0 (0,0 -
Konzern-spez.VaR 106,9 (1 37,3) 71,4 (80,9) 84,5 (1 06,0) -
Summe Konzern-Gesamt-VaR 114,5 (153,5) 85,4 (105,4) 99,7 (124,6) 181,0 ( 0)

Aus Griinden der Vergleichbarkeit mit den Ver-
offentlichungen anderer Institute sind nachstehend

die korrespondierenden Risikokennzahlen fiir eine
Haltedauer von einem Tag angegeben.

MAX MIN Mittel Limit
2010-Q2 (Werte fiir 2009) 99 %, 1 Tag
Summe Konzern Allgemein
Marktpreisrisiken 22,6 (24,0) 11,5 (12,5) 15,9 (19,7) -
Konzern-Zins-VaR 21,3 (22 6) 9,8 9,9 14,5 (18,0) -
Konzern-FX-VaR 7 (7.3 4,5 (4,8 5,0 (6,5 -G
Fonds-VaR 8 (4,0 2,1 (1,3 2,7 (2,8 19,0 (19,0
Handelsbuch-Gesamt-VaR
(inkl. Spez. VaR) 0,0 (1,2 0,0 (0,0 0,0 (0,3 6,3 (6,3)
Handelsbuch-Zins-VaR 0,0 (0,5 0,0 (0,0 0,0 (0,0) -
Handelsbuch-FX-VaR 0,0 (0,0 0,0 (0,0 0,0 (0,0 -
Aktien-VaR 0,0 (0,2 0,0 (0,0 0,0 (0,0 -
Konzern-spez.VaR 33,8 (43,4) 22,6 (25,6) 26,7 (33,5) -
Summe Konzern-Gesamt-VaR 36,2 (48,5) 27,0 (33,3) 31,5 (39,4) 57,2 (57,2)
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wahrscheinlichkeit von 95 % wird eine geringe

Die Limits wurden im abgelaufenen Quartal Anzahl von negativen Uberschreitungen (= 5 fiir
unverdndert beibehalten. Es waren keine Limit- 250 Tage) erwartet. Die Anzahl der negativen
Uberschreitungen festzustellen. Uberschreitungen auf Konzernebene innerhalb der

letzten 250 Handelstage war stets kleiner oder
gleich 5. Die hohe Prognosegiite des von uns ver-
Allg. Marktpreisrisiko und Spez. Risiko im Jahresverlauf 2009/2010 wendeten VaR-Modells wird damit bestitigt.

in Mio. Euro B Allgemeines Marktpreisrisiko (VaR) B Spezifisches Risiko (VaR)

120 Im Aareal Bank Konzern besteht fiir die Aareal
o M Bank AG als Handelsbuchinstitut dartiber hinaus
80 die Moglichkeit, Handelsbuchgeschifte im Sinne
- "/l\m des Kreditwesengesetzes zu titigen. Im vergange-
40

nen Quartal wurde nur eine sehr geringe Anzahl

20 von Geschiften/Volumina abgeschlossen, sodass
Jlul Atlg S(;p olkt Ni)\/ D;Z J;n F(;b Mlér Alpr l\/iai JtJn Risiken aus dem Handelsbuch im Vergleich zum
2009 2009 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 Gesamtbuch lediglich eine geringe Rolle spielten.
Im vergangenen Quartal hat sich gezeigt, dass
die verwendeten Prozesse die Risiken aus Markt-
preisverdnderungen zeitnah und angemessen
Die Prognosegiite dieses statistischen Modells quantifizieren.
wird durch ein wochentliches Backtesting tiber-
prift. Bei diesem als Binomial-Test bezeichneten
Verfahren werden Gewinne und Verluste aufgrund Liquiditatsrisiken
von Marktpreisschwankungen auf tiglicher Basis
mit der zuvor fiir diesen Tag prognostizierten Liquiditatsrisiko bezeichnet im engeren Sinne das
Verlustobergrenze (VaR) verglichen (Clean-Back- Risiko, Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig
testing). Entsprechend der gewihlten Sicherheits- oder zeitgerecht erfiillen zu konnen. Das Liquidi-
tatsrisikomanagement der Aareal Bank stellt sicher,
dass zukunftigen Zahlungsverpflichtungen jederzeit
Barwertentwicklung und 1-Tages-VaR im Jahresverlauf 2009/2010 ausreichende liquide Mittel gegentiberstehen.
in Mio. Euro Value at Risk (99 %, 1 Tag-Haltedauer) M Barwertédnderung (1 Tag) Dabei ist das Risikomanagement so ausgestaltet,
dass nicht nur das Liquiditétsrisiko im engeren
%0 Sinne, sondern auch das Refinanzierungs- und
40 __—das Marktliquiditétsrisiko in die Risikosteuerung
2’8 %ﬁ& und -Uberwachung einbezogen werden.
10 Ll | | Der Bereich Treasury ist fur das Liquiditatsrisiko-
0 | "||I i management verantwortlich. Die laufende Uberwa-
-10 ' ” chung erfolgt durch den Bereich Risk Controlling,
20 | der wochentlich einen Liquiditatsreport fir Treasury
-30 wﬂ erstellt und monatlich im Zuge eines Risikobe-
'28 richts an den Gesamtvorstand berichtet.
| | | | | | | | | | | |
Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mar Apr Ma Jun Im Liquiditatsreport wird die Angemessenheit der
2009 2009 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2010 2010 Liquidititsausstattung auf der Basis eines internen

Liquiditatsrisikomodells beurteilt. Dabei stellt
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das Liquiditdtsmodell alle moglichen kumulierten
Mittelzuflisse und Mittelabflisse tiber einen Zeit-
raum von drei Monaten dem Liquiditatsvorrat
gegenuber. Im gesamten Berichtszeitraum ergaben
sich keine Liquiditatsengpdsse. Die fur die Liquidi-
tatssteuerung relevante Liquiditdtsverordnung
sowie die Limitierung der Liquiditdtsablaufbilanz
wurden im vergangenen Quartal stets eingehalten.
Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfithrungen
zur Liquiditdtsausstattung im Abschnitt Refinanzie-
rung und Eigenkapital.

Operationelle Risiken

Unter Operationelle Risiken wird die Gefahr von
Verlusten verstanden, die durch die Unangemessen-
heit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Er-
eignisse ausgeldst werden. Diese Definition schlief3t
Rechtsrisiken mit ein. Strategische und Repu-
tationsrisiken sowie systematische Risiken werden
aullerhalb des Operationellen Controllings im
Wesentlichen durch qualitative MaRnahmen ge-
steuert.

Der von der Aareal Bank verfolgte Ansatz zur
Risikomessung und -tiberwachung der Operatio-
nellen Risiken sieht vor, dass durch eine proaktive
Herangehensweise frihzeitig eine risikomindernde
beziehungsweise schadensbegrenzende Wirkung
erreicht wird. Die von der Bank eingesetzten Con-
trolling-Instrumente fir das Operationelle Risiko
und die jeweiligen Zustindigkeiten sind im Risiko-
bericht des Geschiftsberichts 2009 detailliert
beschrieben.

Die aktuelle Analyse der Controlling-Instrumente
zeigt auf, dass die Bank keine unverhiltnismiRig
hohen Operationellen Risiken eingeht. Des
Weiteren haben sich keine wesentlichen Risiko-
konzentrationen gezeigt.

Im Rahmen der Operationellen Risiken erfolgt
zudem die Berichterstattung tiber ausgelagerte
Aktivitdten und Prozesse (Outscourcing) an das
Management der Bank.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiko fassen wir die Gefahr von
unerwarteten Verlusten, die sich aus dem Verfall
des Buchwerts der Beteiligung oder dem Ausfall
von Kreditvergaben an Beteiligungen ergeben
konnen, zusammen. In das Beteiligungsrisiko mit
eingeschlossen werden zusitzlich Risiken aus
Haftungsverhiltnissen gegentiber den relevanten
Konzerngesellschaften.

Aufgrund des speziellen Charakters von Betei-
ligungsrisiken (z.B. Vermarktungsrisiken) hat die
Bank speziell hierauf zugeschnittene Methoden
und Verfahren entwickelt. Sdmtliche relevante
Konzerngesellschaften werden regelmiRig einer
Risikotiberpriifung und -bewertung unterzogen.
Die Berichterstattung tiber Beteiligungsrisiken
erfolgt quartalsweise an den Vorstand der Bank.
Im Berichtszeitraum hat sich keine signifikante
Anderung des Beteiligungsrisikos ergeben.

Chancen- und Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche und
branchenspezifische Rahmenbedingungen

Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die konjunkturelle Erholung der Realwirtschaft
setzte sich im zweiten Quartal 2010 fort. Jedoch
ist angesichts bestehender Unsicherheiten fur
viele Ldnder nicht von einer schnellen, kraftigen
Erholung auszugehen. Ein wesentlicher Faktor, der
sich fur die kunftige Wirtschaftsentwicklung immer
mehr als eine Belastung darstellt, ist die hohe
Verschuldung vieler Staaten, verbunden mit hohen
Haushaltsdefiziten, teilweise tiber 10% des Brutto-
inlandsprodukts. Einerseits wirkt dies dadurch be-
lastend, dass Sparprogramme, in einigen Landern
vorgesehene Steuererhohungen sowie auslaufende
Konjunkturprogramme die gesamtwirtschaftliche
Nachfrage dampfen. Andererseits haben die hohen
Verschuldungsstinde und Haushaltsdefizite zu
erneuten Anspannungen auf den Finanzmirkten
und Storungen auf den Interbankenmérkten gefuihrt.
Das konnte sich bei lingerem Anhalten tber eine
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zurtickhaltende Kreditvergabe oder Abwertung von
Vermodgenswerten negativ auf die Realwirtschaft
auswirken.

Weitere Unsicherheitsfaktoren, die fur eine im
weiteren Verlauf des Jahres eher zogerliche Kon-
junkturerholung in vielen Ldndern sprechen, sind
die hohe Arbeitslosigkeit, die geringe Kapazitats-
auslastung, die nur geringe Investitionen bei

den Unternehmen notwendig machen, sowie der
Umstand, dass ein bedeutender Teil des bisherigen
Aufschwungs aus der Auffullung der Lager her-
rihrte.

Aufgrund dieser belastenden Faktoren gehen

wir ftr Europa im Durchschnitt von einer nur lang-
samen wirtschaftlichen Belebung aus. Innerhalb
Europas ist jedoch eine grof3e Bandbreite in der
wirtschaftlichen Entwicklung zu erwarten. Diese
reicht von negativen Wachstumsraten in einigen
osteuropdischen Staaten wie Ruminien oder im
Baltikum, aber auch in Spanien tiber eine Vielzahl
von Lidndern — insbesondere Westeuropas — mit
moderaten Wachstumsraten bis hin zu einigen
Landern mit dynamischen Wachstumsraten. Hierzu
zdhlen beispielsweise Russland oder die Turkei.

Positiver als der europdische Durchschnitt wird die
Konjunkturentwicklung in den USA eingeschétzt,
wenngleich es Anzeichen fur eine Verlangsamung
des Wachstums gibt. Insbesondere beim privaten
Konsum gibt es Anzeichen fr eine schwache
Entwicklung. In den asiatischen Léandern und ins-
besondere in China ist weiterhin eine dynamische
Wirtschaftsentwicklung zu erwarten. Eine Straffung
der Wirtschaftspolitik Chinas, die eine Ddmpfung
der hohen Preiszuwichse bei Wohnimmobilien
und dem hohen Kreditwachstum zum Ziel hat,
konnte zwar dazu fuhren, dass die Wachstums-
raten nicht weiter zulegen, jedoch ist eine drama-
tische Abschwachung der Expansion nicht zu er-
warten. Die japanische Wirtschaft weist gegentiber
den ostasiatischen Schwellenldndern zwar deutlich
geringere Wachstumsraten auf, jedoch durfte die
japanische Wirtschaft von dem Wachstum seiner
Nachbarlidnder tGber die Exporte profitieren. Damit
sind fur Japan im Vergleich zu den Vorjahren be-
achtliche Wachstumsraten moglich.

Die Arbeitsmirkte hatten sich zuletzt in vielen
Lindern stabilisiert. Mit Blick auf die erwartete eher
zogerliche Wirtschaftsbelebung in vielen Landern
und die niedrigen Kapazititsauslastungen ist

auch in Zukunft mit einem hohen Arbeitslosen-
stand zu rechnen. Dieser kann sich in verschiede-
nen Lindern sogar noch leicht erhohen.

Die jahrlichen Inflationsraten sind zuletzt leicht
gestiegen, bewegen sich aber tiberwiegend auf
einem moderaten Niveau. Von weiterhin moderaten
Inflationsraten ist in den meisten Landern ebenfalls
angesichts der prognostizierten langsamen Kon-
junkturerholung auszugehen. Hohere Inflations-
raten sind in einigen osteuropédischen Liandern wie
Russland sowie in den aufstrebenden Volkswirt-
schaften Asiens wahrscheinlich. Fur Japan hingegen
ist sogar ein leichter Riickgang des durchschnitt-
lichen Preisniveaus auf Jahressicht moglich.

Bei den kurzfristigen und langfristigen Zinsen
erwarten wir fur die Wéhrungen, in denen wir titig
sind, bis zum Jahresende weiterhin nur leichte
Steigerungen. In den folgenden Jahren sind dann
aber spurbare Zinsanstiege moglich.

Globale gewerbliche Immobilienmarkte

Auf den meisten Gewerbeimmobilienmérkten waren
bei den Spitzenmieten fur erstklassige Objekte
zuletzt nur noch leichte Abwértsbewegungen
oder eine Stabilisierung zu beobachten. Auch die
Renditeanforderungen der Investoren haben sich
stabilisiert oder sanken wieder leicht, was einen
positiven Einfluss auf die Preisentwicklung hat.
Jedoch sind von dieser positiven Entwicklung
tiberwiegend die erstklassigen Objekte in Spitzen-
lagen betroffen. Mieten und Werte von Objekten
mit geringerer Qualitat oder in Nebenlagen sind
weiterhin unter Druck.

Trotz dieser positiven Signale bei den erstklassigen
Objekten sind wir hinsichtlich der erwarteten
kiinftigen Entwicklung bei den Mieten und Preisen
fur den Gesamtmarkt der Gewerbeimmobilien
zurlickhaltend. Dies ist darin begriindet, dass die
Konjunktur sich in vielen Regionen nur langsam
erholen wird und davon auszugehen ist, dass die
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Arbeitslosigkeit und auch die Zahl der Unterneh-
mensinsolvenzen auf absehbare Zeit hoch bleiben
werden. Diese Faktoren fiihren zum einen direkt
zu einer geringeren Flachennachfrage etwa im
Burosegment. Zum anderen beeinflussen diese
Faktoren indirekt tiber eine Zurtickhaltung beim
Konsum und bei Reisen den Immobilienmarkt,
beispielsweise durch geringere umsatzabhingige
Einzelhandelsmieten oder geringere Hotelertrige.
Diese Aspekte sprechen dafir, dass die Mieten
und auch Preise fur Gewerbeimmobilien gerade
mit geringerer Qualitdt oder in Nebenlagen in
diesem Jahr noch unter Druck bleiben werden.
Fur erstklassige Objekte in besten Lagen lief3 sich
im ersten Halbjahr ein gestiegenes Interesse fest-
stellen. Dies ldsst auch die kiinftige Entwicklung
bei Mieten und Preisen fur diese Top-Objekte

in einem gunstigeren Licht erscheinen. Insgesamt
gehen wir bei erstklassigen Objekten und guten
Lagen von einer Bodenbildung bei den Mieten aus.
Dadurch durften die Transaktionsvolumina bei
stabilisierten bis erhohten Preisen in diesem Seg-
ment wachsen.

Fur die weitere Entwicklung der Immobilienmarkte
sind noch weitere Gesichtspunkte von Bedeutung.
Die in den letzten Monaten gestiegenen An-
spannungen auf den Finanzmirkten stellen einen
Unsicherheitsfaktor fur die Gesamtwirtschaft dar.
Zwar waren bislang noch keine bedeutenden
Auswirkungen auf die Immobilienmirkte hieraus
spurbar, jedoch kénnen bei anhaltenden Finanz-
marktspannungen negative Riickkopplungseffekte
auf die Gewerbeimmobilienmirkte entstehen.
Auch das hohe Volumen an Gewerbeimmobilien-
finanzierungen, die in diesem und in den kom-
menden Jahren auslaufen werden, stellt einen
Unsicherheitsfaktor fur die weitere Entwicklung der
Immobilienwerte dar, sofern sich aufgrund dessen
die Zahl der Notverkdufe bedeutend erhohen wird.
Gunstig fur die Immobilienwerte kann sich mittel-
fristig hingegen auswirken, dass die Neubauaktivi-
taten auf vielen Mirkten zurtickgefahren wurden
und somit das Angebot an modernen, neuwertigen
Flachen begrenzt ist. Insgesamt schitzen wir das
Marktumfeld in diesem Jahr weiterhin als heraus-
fordernd ein.

Hinsichtlich der Transaktionsvolumina gehen wir
aufgrund des aufgehellten Immobilieninvestitions-
klimas davon aus, dass sich der Trend aus dem
ersten Halbjahr dieses Jahres fortsetzen wird und
die Transaktionsvolumina gegentiber dem Vorjahr
zulegen werden. Sie werden jedoch weiterhin
deutlich unterhalb der sehr hohen Volumina der
Boom-Jahre 2006 und 2007 bleiben.”

Entwicklung der deutschen institutionellen
Wohnungswirtschaft

Far den Jahresverlauf 2010 erwarten wir eine un-
vermindert solide Entwicklung der institutionellen
Wohnungswirtschaft. Die GdW-Mitgliedsunter-
nehmen wollen ihre Investitionstétigkeit um 2 %
auf rund 8,8 Mrd. € leicht steigern. Die Mehrheit
der Wohnungsunternehmen plant Investitionen
in ihrem Immobilienbestand vorzunehmen, ins-
besondere um bedarfsgerechten Wohnraum
anzubieten. Gleichzeitig soll sich der Anteil an
NeubaumaRnahmen 2010 um voraussichtlich rund
5% erhohen.

Vor diesem Hintergrund sind staatliche Fordermittel
fur die Branche wie die KfW-Programme ,Energie-
effizientes Bauen“ und ,Energieeffizientes Sanie-
ren“ ein wesentlicher Beitrag zur Finanzierung der
geplanten Sanierungsvorhaben. Eine aktuell dis-
kutierte Kirzung des CO, — Geb&dudesanierungs-
programms wie auch geplante Abstriche bei der
Stidtebauforderung konnten die Investitionstatigkeit
der Wohnungsunternehmen allerdings hemmen.

Eine weiter anhaltende Unsicherheit auf den
Kapitalmarkten ldsst wertstabile Wohnimmobilien
verstarkt in den Anlagefokus riicken und begtinstigt
den Aufschwung auf dem Markt fiir Portfolio-
transaktionen. Geringe Fertigstellungszahlen und
daraus resultierende Mietsteigerungspotenziale
erhohen die Attraktivitit von Wohnimmobilien ftr
Bestandshalter und Kéufer im weiteren Jahres-
verlauf zusétzlich. Bis 2011 wollen deutsche Ver-

'Von den oben dargelegten allgemeinen Einschatzungen fur die
Gewerbeimmobilienmarkte kdnnen Einschatzungen zu einzelnen
Teilmarkten und Objekten abweichen.
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sicherer ihre Immobilienquote im Anlagebestand
erhohen. Es ist davon auszugehen, dass dadurch
die Nachfrage nach Wohnimmobilien, insbesondere
von Wohnimmobilienspezialfonds fur institutio-
nelle Anleger, weiter steigt. Das wiirde einen
Zuwachs auf dem Markt far Wohnungsfonds und
damit eine Erhohung des Wettbewerbs bedeuten.

Es ist damit zu rechnen, dass sich die Entwicklung
der Wohnungsmarkte heterogen fortsetzt. Auf

der einen Seite werden deutsche GroRstddte von
Zuzugen einer hauptsichlich jiingeren Bevolke-
rungsgruppe profitieren, die durch das vorhandene
Arbeitsplatzangebot angezogen wird. Auf der an-
deren Seite besteht in strukturschwachen Gebieten
mit geringem Arbeitsplatzangebot und einer
Gberproportional alten Bewohnergeneration die
Gefahr eines sich beschleunigenden stidtischen
Schrumpfungsprozesses mit der Folge eines Woh-
nungsiiberangebots und steigender Leerstidnde.

Unternehmensentwicklung

Auch nach Abschluss des zweiten Quartals gehen
wir unverandert davon aus, dass das Geschiftsjahr
2010 insgesamt genauso herausfordernd sein wird
wie das Geschiftsjahr 2009 — unsere Prognose
fur die weitere Geschiftsentwicklung berticksichtigt
dies entsprechend.

Strukturierte Immobilienfinanzierungen

Die Situation auf den gewerblichen Immobilien-
mirkten ist nach dem Einbruch der Weltwirtschaft
im letzten Jahr auch im zweiten Quartal 2010
Giberwiegend angespannt. Fur die Entwicklung im
weiteren Jahresverlauf 2010 erwarten wir einen
unverdndert anhaltenden Druck auf die Marktwerte
fur Gewerbeimmobilien. Auch wenn wir erste Sta-
bilisierungstendenzen von Marktwerten in einigen
erstklassigen Lagen sehen, gehen wir davon aus,
dass sich weitere Ertragsriickgidnge bei Immobilien
bemerkbar machen werden und somit zu einem
leichten Anstieg des durchschnittlichen Beleihungs-
auslaufs unserer gewdhrten Darlehen fithren kon-
nen. Um dieser Entwicklung Rechnung zu tragen,
haben wir fir das Geschiftsjahr 2010 eine ent-

sprechende Vorsorge eingeplant. AufRerdem wird
die Fortsetzung des konsequenten Managements
unseres Kreditbestands weiterhin ein Haupt-
augenmerk sein. Ein aktives Portfoliomanagement
und unsere breite Diversifikation nach Regionen
und Obijektarten sollten auch in diesem anspruchs-
vollen Umfeld dazu fuhren, dass die Risiko-
vorsorge auf einem beherrschbaren Niveau bleibt.

Aufgrund der erwarteten wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen im Jahr 2010 gehen wir davon aus,
dass sich die Riickzahlungsquote weiterhin auf
einem niedrigen Niveau bewegen wird.

Analog erwarten wir, dass sich in 2010 die
Rahmenbedingungen fur die Ausplatzierung von
Kreditrisiken durch Syndizierung und Verbriefung
gegenuiber 2009 nur wenig verbessern.

Fur das Jahr 2010 prognostizieren wir — vorbe-
haltlich der Entwicklung der relevanten Fremd-
wihrungskurse gegentiber dem Euro — ein stabiles
bzw. leicht steigendes Portfoliovolumen der
Immobilienfinanzierung.

Unsere Drei-Kontinente-Strategie wird in 2010
weiterhin die regionale Verteilung im Portfolio der
Immobilienfinanzierung pragen.

Consulting / Dienstleistungen

Obwohl das Segment Consulting / Dienstleistungen
nicht direkt betroffen ist, machen sich die Aus-
wirkungen der realwirtschaftlichen Krise indirekt
auch in diesem Segment bemerkbar.

Auch nach Abschluss des zweiten Quartals gehen
wir trotz der einsetzenden leichten konjunkturellen
Erholung fir den weiteren Verlauf des Jahres zwar
von einer etwas erhohten, aber in Teilbereichen
noch immer zurtickhaltenden Investitionsneigung
der Immobilienwirtschaft fur IT-Investitionen aus.
Diese Annahme bestitigt sich durch die geringe
Anzahl an groRvolumigen Ausschreibungen seit
Jahresbeginn. In dem Bereich mussen wir demnach
im weiteren Jahresverlauf von einem anhaltend
niedrigen Niveau ausgehen. Dagegen hat die Zahl
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der Auftrige im Mittelstand deutlich zugenommen.
Vor dem Hintergrund dieser Rahmenbedingungen
erwarten wir einen Umsatz auf dem Niveau von
2009. In Verbindung mit Kostenreduktionen gehen
wir insgesamt von einer Steigerung des Beitrags
zum Segmentergebnis aus.

Das integrierte Produktportfolio der Aareon wird
stetig weiterentwickelt. So sind fur die SAP®-basierte
Produktlinie Blue Eagle weitere groRe Migrationen
geplant und auch die Markteinftihrung der neuen
Produktgeneration Wodis Sigma im Jahr 2009

ist seither sehr erfolgreich verlaufen. Auf Basis der
bisherigen sehr positiven Erfahrungen gehen wir
davon aus, dass auch weiterhin zahlreiche Kunden
eine Umstellung auf Wodis Sigma vornehmen
werden, wozu die in der zweiten Jahreshilfte 2010
geplante Einfuhrung des Wodis Sigma Release 2.0
mit zusidtzlichen funktionalen Erweiterungen maf3-
geblich beitragen wird. Bei der Bestandslosung
GES erwarten wir fur dieses Jahr, dass die Markt-
anteile im Wesentlichen stabil bleiben.

Bei den Integrierten Services, die mit den ERP-
Produkten vernetzt sind, gehen wir unverandert
von einer positiven Entwicklung im Geschiftsjahr
2010 aus. Insbesondere fur das Dokumenten-
managementsystem Aareon DMS, den Versiche-
rungsservice BauSecura und das Service-Portal
Mareon setzte sich der positive Trend in der
Kundenakquisition im ersten Halbjahr weiter fort.

Der Bankbereich Institutionelle Wohnungswirtschaft
generiert durch sein Angebot an prozessoptimie-
renden Verfahren fuir den elektronischen Massen-
zahlungsverkehr (BKOI Produkte) wie im ersten
auch im zweiten Quartal 2010 weiterhin stabile
Einlagen fur die Refinanzierung der Bank.

Das Einlagenvolumen konnte trotz massivem
Wettbewerb bei den Konditionen auf hohem Stand
gehalten werden. Wir werten das als Beleg fur das
Vertrauen unserer Kunden in die Bank. Vor allem
im Bereich der Kautionen erwarten wir eine Fort-
setzung des positiven Trends.

Aufgrund des nach wie vor niedrigen Zinsniveaus
rechnen wir auch fir die zweite Jahreshilfte mit
einem weiterhin anhaltenden Druck auf die Margen.
Der positive Trend, erfolgreich in der Neukunden-
akquisition wie auch in der Bestandskunden-
bindung zu bestehen, hat sich im ersten Halbjahr
fortgesetzt, sodass wir fur 2010 gute Moglich-
keiten sehen, vergleichbare Erfolge zu erzielen.

Dies gilt auch fur den Bereich unserer Zahlungs-
verkehrsverfahren fir Energieunternehmen. Unser
Produkt BKOIl immoconnect, das den Unter-
nehmen aus der Wohnungswirtschaft und der
Energiewirtschaft gleichermalRen Effizienzvorteile
verschafft, wird vom Markt positiv angenommen.

Konzernziele

An den wesentlichen Prognosen zum Jahresver-
lauf halten wir auch nach Abschluss des zweiten
Quartals unverindert fest.

Obwohl bis zum Jahresende unseres Erachtens
nicht mehr mit einer deutlichen Verdnderung des
aktuell niedrigen Zinsniveaus zu rechnen ist, gehen
wir fr das laufende Geschiftsjahr unverindert
von einer Erhohung des Zinstiberschusses im
Konzern auf 460 bis 480 Mio. € aus. Grund sind
hohere Margen im Kreditgeschift sowie geringere
Belastungen aus der sich im Zinsergebnis nieder-
schlagenden Liquiditatsreserve. Das anhaltend
niedrige Zinsniveau fuhrt allerdings tendenziell zu
geringeren Margen aus dem Einlagengeschift im
Bereich der Wohnungswirtschaft.

Das Umfeld fiir gewerbliche Immobilienfinanzie-
rungen wird nach unserer Einschitzung auch im
weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2010 ebenso
herausfordernd bleiben wie im Jahr 2009. Folg-
lich erwarten wir fiir das Gesamtjahr unverindert
eine Risikovorsorge auf weiterhin beherrschbarem
Niveau. Fur die in der Gewinn- und Verlustrech-
nung auszuweisende Risikovorsorge wird eine
Bandbreite von 117 bis 165 Mio. € prognostiziert,
die insbesondere von der Ausnutzung der im
Geschiftsjahr 2009 von 34 Mio. € auf 48 Mio. €
erhodhten, zusitzlichen Wertberichtigung abhangt.
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Wie im Vorjahr kann auch in 2010 eine zusétz-
liche Kreditrisikovorsorge fur unerwartete Verluste
nicht ausgeschlossen werden.

Die Ende Juni angekiindigte vorsorgliche Nutzung
des verbliebenen Teils des durch den SoFFin be-
reit gestellten Garantierahmens belastet zunédchst
ausschlieBlich den Provisionstuberschuss. Wir er-
warten daher nun fur das Gesamtjahr 2010 einen
entsprechenden Riickgang des Provisionsergebnis-
ses gegeniiber dem Vorjahr.

In unserem Handelsergebnis werden im Wesent-
lichen Ergebnisse aus Absicherungsgeschiften in
Zusammenhang mit der Refinanzierung unseres
Kerngeschifts (im Wesentlichen Fremdwihrungs-
und Zinsabsicherungen) ausgewiesen. Ebenso
enthalten sind realisierte und unrealisierte Wert-
verdnderungen aus dem Verkauf von Absicherungen
fur ausgewdhlte EU-Staatsanleihen, sogenannte
Credit Default Swaps. Dartiber hinaus sind die
Kosten fiir unsere noch ausstehenden Verbriefungs-
transaktionen im Handelsergebnis ausgewiesen.
Einen Eigenhandel im klassischen Sinne betreiben
wir nur in einem sehr geringen Umfang. Die Bewer-
tung der Absicherungsgeschifte wird nach unserer
Einschdtzung insbesondere in dem aktuellen Um-
feld unverdndert einer dhnlich hohen Volatilitat
wie in den vergangenen zwei Jahren unterliegen.
Dies bedeutet, dass das Handelsergebnis fir 2010
nicht prognostizierbar ist.

Aufgrund unserer konsequenten konservativen
Risikopolitik der vergangenen Jahre erwarten wir
im weiteren Jahresverlauf keine nennenswerten
Belastungen des Ergebnisses aus Finanzanlagen.

Der Verwaltungsaufwand wird nach wie vor von
einer anhaltenden Kostendisziplin gepragt. Er
sollte in 2010 auf dem Niveau des Geschiftsjahres
2009 liegen.

Die im zweiten Quartal beschlossenen MalRnah-
men im Zusammenhang mit der Nutzung des
verbliebenen Garantierahmens des SoFFin sowie
der vorzeitigen Teilrickzahlung der Stillen Einlage
wirken sich im Provisionsergebnis und in der Er-
gebnisverwendung aus. Wihrend die zusitzlichen

Gebihren fur die Nutzung des verbliebenen Garan-
tierahmens das Betriebsergebnis belasten, zeigt
sich die nahezu kompensierende Ergebnisent-
lastung durch die vorzeitige Teilriickzahlung der
Stillen Einlage nicht im Betriebsergebnis, sondern
in der Ergebnisverwendung. Trotz dieses — das
Betriebsergebnis belastenden — Effekts sehen wir
aus heutiger Sicht unverdndert Chancen fiir eine
Steigerung des Konzern-Betriebsergebnisses im
Gesamtjahr 2010, auch wenn das Marktumfeld
nach wie vor mit grofsen Unsicherheiten behaftet
ist.

Das Neugeschift im Segment Strukturierte Immo-
bilienfinanzierungen wird sich 2010 aus heutiger
Sicht am oberen Ende der prognostizierten
Bandbreite von 4 bis 5 Mrd. € bewegen. Mit dem
erwarteten Anstieg wird der Anteil der Prolon-
gationen am Neugeschift sinken.

Wihrend sich im Segment Consulting/ Dienst-
leistungen die Aareon planmif3ig entwickelt, wirkt
sich das konstant niedrige Zinsniveau belastend
auf die Rentabilitdt des Einlagengeschifts aus.
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Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung”

Gewinn- und Verlustrechnung

Note 01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009

in Mio. Euro

Zinsertrage 422 689
Zinsaufwendungen 183 456
Zinsiiberschuss 1 239 233
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2 65 79
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 174 154
Provisionsertrage 89 91
Provisionsaufwendungen 27 25
Provisionsiiberschuss 3 62 66
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 4 1
Handelsergebnis 4 -7 23
Ergebnis aus Finanzanlagen 5 14 -16
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 6 5 -
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 0
Verwaltungsaufwand 7 183 186
Sonstiges betriebliches Ergebnis 8 -8 1
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte 0 -
Betriebsergebnis 61 43
Ertragsteuern 18 10
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 43 33

Ergebniszuordnung

Konzernfremden Gesellschaftern zugeordneter Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 9 9

Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter Jahrestberschuss/-fehlbetrag 34 24

Ergebnisverwendung

Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter JahresUberschuss/-fehlbetrag 34 24
Stille Einlage SoFFin 17 9
Konzerngewinn/-verlust 17 15
in Euro

Ergebnis je Aktie 0,78 0,58
Verwassertes Ergebnis je Aktie 0,78 0,58

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich, indem das den Stammaktiondren der Aareal Bank AG zugeordnete
Ergebnis durch den gewichteten Durchschnitt der im Geschiftsjahr ausstehenden Aktien dividiert wird.

" Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr nahere Erlauterungen verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Anhang zum Konzernabschluss im Geschaftsbericht 2009.
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Gesamtergebnisrechnung

Uberleitung vom Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
zum Gesamtergebnis

Note 01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009

in Mio. Euro
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 43 33
Verénderung der Neubewertungsriicklage 9 -25 17
Verénderung der Hedge-Riicklage 9 0
Veranderung der Rucklage fur Wahrungsumrechnung 9 2
Veranderung der Ricklage aus Transactions under Common Control 9 0 2
Sonstige 9 = -4
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste, nach Steuern -23 15
Gesamtergebnis 20 48
Zuordnung Gesamtergebnis
Konzernfremden Gesellschaftern zugeordnetes Gesamtergebnis 9 9
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordnetes Gesamtergebnis 11 39




36 Zwischenbericht Aareal Bank Konzern 11/2010 | Konzernabschluss | Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung im separierten Quartalsvergleich

2. Quartal 1. Quartal 4. Quartal 3. Quartal 2. Quartal

2010 2009 2009 2009
in Mio. Euro
Zinsertrage 215 207 209 262 310
Zinsaufwendungen 93 90 94 150 194
Zinsiiberschuss 122 117 115 112 116
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 33 32 35 36 42
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 89 85 80 76 74
Provisionsertrage 44 45 55 42 44
Provisionsaufwendungen 12 15 16 14 14
Provisionsiiberschuss 32 30 39 28 30
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 2 2 -4
Handelsergebnis -18 6 3 18
Ergebnis aus Finanzanlagen 14 0 -3 -3 1
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 5 - 1 - -
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 0 -1 1 0
Verwaltungsaufwand 92 91 83 92 92
Sonstiges betriebliches Ergebnis -6 -2 -12 -3 1
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0 2 0 -
Betriebsergebnis 31 30 23 21 19
Ertragsteuern 9 9 5 5 2
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 22 21 18 16 17
Ergebniszuordnung
Konzernfremden Gesellschaftern zugeordneter
JahresUberschuss /-fehlbetrag 4 5 5 4 5
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter
JahresUberschuss /-fehlbetrag 18 16 13 12 12
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Gesamtergebnisrechnung
Uberleitung vom Jahresiiberschuss/-fehlbetrag zum
Gesamtergebnis im separierten Quartalsvergleich
2. Quartal 1. Quartal 4. Quartal 3. Quartal 2. Quartal
2010 2009 2009 2009
in Mio. Euro
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 22 21 18 16 17
Verénderung der Neubewertungsriicklage -43 18 52 24
Veranderung der Hedge-Rucklage 0 0 0
Verénderung der Rucklage fur Wahrungsumrechnung 2 -2 1 0
Veranderung der Rucklage aus Transactions under Common Control 0 - -1 8 2
Sonstige - - - - -
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste, nach Steuern -41 18 3 61 26
Gesamtergebnis -19 39 21 77 43
Zuordnung Gesamtergebnis
Konzernfremden Gesellschaftern zugeordnetes Gesamtergebnis 4 5 4 5
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordnetes Gesamtergebnis -23 34 16 73 38




38 Zwischenbericht Aareal Bank Konzern 11/2010 | Konzernabschluss | Segmentberichterstattung

Segmentberichterstattung”

Segmentergebnisse

Strukturierte Immo- Consulting/ Konsolidierung/ Aareal Bank
bilienfinanzierungen Dienstleistungen Uberleitung Konzern
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2010  30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
in Mio. Euro
ZinsUberschuss 217 208 0 0 22 25 239 233
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 65 79 65 79
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 152 129 0 0 22 25 174 154
ProvisionsUberschuss -3 2 88 90 -23 -26 62 66
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 4 1 4 1
Handelsergebnis -7 23 -7 23
Ergebnis aus Finanzanlagen 14 -16 0 0 14 -16

Ergebnis aus at equity bewerteten
Unternehmen 5 5

Ergebnis aus als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien 0 0 0 0
Verwaltungsaufwand 107 106 77 82 -1 -2 183 186
Sonstiges betriebliches Ergebnis -9 2 1 0 0 -1 -8 1
Abschreibungen auf Geschéfts- oder

Firmenwerte 0 0
Betriebsergebnis 49 35 12 8 0 0 61 43
Ertragsteuern 14 7 4 3 18 10
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 35 28 8 5 0 0 43 33

Ergebniszuordnung

Konzernfremden Gesellschaftern zu-

geordneter Jahrestberschuss /-fehlbetrag 8 8 1 1 9 9
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zu-

geordneter Jahrestberschuss /-fehlbetrag 27 20 7 4 0 0 34 24
Allokiertes Eigenkapital 1.478 1.281 73 61 401 320 1.952 1.662
Cost Income Ratio in % 48,2 47,9 86,5 91,5 59,0 60,5
RoE nach Steuern in % 3,7 3,2 18,0 18,2 3,4 2,9
Beschiftigte (Durchschnitt) 941 1.014 1.320 1.416 2.261 2.430

" Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr nahere Erlauterungen verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Anhang zum Konzernabschluss im Geschaftsbericht 2009.
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Segmentberichterstattung

Segmentergebnisse im separierten Quartalsvergleich

Strukturierte Immo- Consulting/ Konsolidierung/ Aareal Bank

bilienfinanzierungen Dienstleistungen Uberleitung Konzern

Q2-2010 Q2-2009 Q2-2010 Q2-2009 Q2-2010 Q2-2009 Q2-2010 Q2-2009

in Mio. Euro

Zinstberschuss 111 103 0 0 11 13 122 116
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 33 42 33 42
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 78 61 0 0 11 13 89 74
ProvisionsUiberschuss 1 -3 43 46 -12 -13 32 30
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 2 0 2
Handelsergebnis -13 5 -13

Ergebnis aus Finanzanlagen 14 1 0 0 14 1
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 5 5

Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen

Immobilien 0 0 0 0
Verwaltungsaufwand 55 54 38 39 -1 -1 92 92
Sonstiges betriebliches Ergebnis -7 2 1 0 0 -1 -6 1
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte

Betriebsergebnis 25 12 6 7 0 0 31 19
Ertragsteuern 7 -1 2 3 9 2
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 18 13 4 4 0 0 22 17

Ergebniszuordnung

Konzernfremden Gesellschaftern zugeordneter

JahresUberschuss /-fehlbetrag 4 4 0 1 4 5
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter

Jahrestiberschuss /-fehlbetrag 14 9 4 3 0 0 18 12
Allokiertes Eigenkapital 1.478 1.281 73 61 401 320 1.952 1.662
Cost Income Ratio in % 47,5 49,8 87,4 86,0 58,4 60,7

RoE nach Steuern in % 3,8 2,8 20,0 22,2 3,6 3,0
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Segmentberichterstattung

Segment Consulting/Dienstleistungen — Uberleitung der GuV

Uberleitung des Segmentergebnisses von der fiir Industrieunternehmen gebriuchlichen Darstellung einer Erfolgs-
rechnung (Industrie-GuV) auf das der Segmentberichterstattung zugrunde liegende Schema (Bank-GuV)

Bank-GuV

ZinsUber- | Provisions- Ergebnis Ergebnis Ver- | Sonstiges | Abschrei- | Betriebs- Ertrag- | Segment-
schuss Uber- aus aus at | waltungs- betrieb- |bungen auf | ergebnis steuern | ergebnis
schuss Finanz- | equity be- aufwand liches | Geschafts-
anlagen werteten Ergebnis oder
Unter- Firmen-
nehmen werte
in Mio. Euro
Q2-2010 0 43 0 38
Q2-2009 0 46 0 39 0 7 3
Industrie-GuV
Q2-2010 48 48
Umsatzerldse
Q2-2009 52 52
Aktivierte Q2-2010 1 1
Eigenleistungen Q2-2009 1 1
Q2-2010 0 0
Bestandsveranderungen
Q2-2009 0 0
Sonstige betriebliche Q2-2010 2 2
Ertrage Q2-2009 2 0 0 2
Q2-2010 5
Materialaufwand
Q2-2009 6
Q2-2010 25 25
Personalaufwand
Q2-2009 27 27
Q2-2010
Abschreibungen
Q2-2009 3
Ergebnis aus at equity Q2-2010
bewerteten Unternehmen Q2-2009
Sonstige betriebliche Q2-2010 11 0 10 1
Aufwendungen Q2-2009 12 0 10 2
Zinsen und &hnliche Q2-2010 0 0
Ertrédge /Aufwendungen Q2-2009 0 0
Q2-2010 6 0 43 0 38
Betriebsergebnis
Q2-2009 7 0 46 0 39 0
Q2-2010 2
Ertragsteuern
Q2-2009 3 3
Q2-2010 4
Segmentergebnis
Q2-2009 4
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Bilanz
Note 31.12.2009

in Mio. Euro
Aktiva
Barreserve 654 990
Forderungen an Kreditinstitute 10 2.307 801
Forderungen an Kunden 11 24.190 23.459
Risikovorsorge -350 -283
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1.753 1.244
Handelsaktiva 12 474 689
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche 8 8
Finanzanlagen 13 12.745 11.929
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 3 3
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 106 103
Immaterielle Vermdgenswerte 14 73 78
Sachanlagen 15 97 99
Ertragsteueranspriiche 28 47
Aktive latente Steuern 126 121
Sonstige Aktiva 16 316 281
Gesamt 42.530 39.569
Passiva
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 17 6.139 5.083
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 18 22.635 21.361
Verbriefte Verbindlichkeiten 19 7.400 7.862
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1.447 940
Handelspassiva 20 1.062 490
Ruckstellungen 21 230 256
Ertragsteuerverpflichtungen 11 10
Passive latente Steuern 70 70
Sonstige Passiva 22 169 151
Nachrangkapital 23 1.298 1.269
Eigenkapital 24,25

Gezeichnetes Kapital 128 128

Kapitalriicklage 511 511

Gewinnrlicklage 795 780

Andere Riicklagen -133 -110

Stille Einlage SoFFin 525 525

Anteile in Fremdbesitz 243 243
Eigenkapital gesamt 2.069 2.077
Gesamt 42.530 39.569
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Eigenkapitalveranderungsrechnung”

Andere Riicklagen

Riicklage Riicklage
aus Trans- fiir
Gezeich- actions Neube- Wahrungs- Stille Anteile in
netes Kapital- Gewinn- under Com- wertungs- Hedge- umrech- Einlage Fremd- Eigen-
Kapital riicklage riicklage mon Control riicklage Riicklage nung SoFFin Gesamt besitz kapital
in Mio. Euro
Eigenkapital
zum 01.01.2010 128 511 780 1 -112 0 1 525 1.834 243 2.077
Gesamtergebnis der Periode 34 0 -25 0 2 11 9 20
Kapitalerhéhung
Kapitalherabsetzung

Auszahlungen an konzernfremde

Gesellschafter -9 -9
Dividende

Stille Einlage SoFFin

Kosten Stille Einlage SoFFin -17 -17 -17
Sonstige Veranderungen -2 -2 -2
Eigenkapital

zum 30.06.2010 128 511 795 1 -137 - 3 525 1.826 243 2.069

Andere Riicklagen
Riicklage Riicklage
aus Trans- fiir
Gezeich- actions Neube- Wahrungs- Stille Anteile in
netes Kapital- Gewinn- under Com- wertungs- Hedge- umrech- Einlage Fremd- Eigen-

Kapital riicklage riicklage | mon Control riicklage Riicklage nung SoFFin Gesamt besitz kapital
in Mio. Euro
Eigenkapital
zum 01.01.2009 128 511 738 -8 -184 -1 1 1.185 244 1.429
Anpassung der Vergleichszahlen 24 -3 1 1 23 23
Eigenkapital
zum 01.01.2009 (angepasst) 128 511 762 -8 -187 0 2 1.208 244 1.452
Gesamtergebnis der Periode 20 2 17 0 0 39 9 48
Kapitalerhdhung
Kapitalherabsetzung
Auszahlungen an konzernfremde
Gesellschafter -9 -9
Dividende
Stille Einlage SoFFin 525 525 525
Kosten Stille Einlage SoFFin -9 -9 -9
Sonstige Veranderungen 2 2 2
Eigenkapital
zum 30.06.2009 (angepasst) 128 511 775 -6 -170 0 2 525 1.765 244 2.009

" Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr nahere Erlauterungen verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Anhang zum Konzernabschluss im Geschaftsbericht 2009.
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Kapitalflussrechnung - verkurzt -

in Mio. Euro

Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 990 693
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 445 7
Cashflow aus Investitionstatigkeit -810 -70
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 29 -1
Cashflow insgesamt -336 -64
Effekte aus Wechselkursédnderungen 0 0
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 654 629
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Anhang (Notes) - verklrzt —

Allgemeine Ausfiihrungen zur Rechnungslegung

Rechtliche Grundlagen

Die Aareal Bank AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Wiesbaden, Deutschland.
Sie ist Muttergesellschaft eines international agierenden Immobilienfinanzierungs- und Dienstleistungs-
konzerns.

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht wurde nach den Vorgaben des § 37w WpHG i.V.m. § 37y
Nr. 2 WpHG erstellt. Er umfasst neben dem hier dargestellten verkiirzten Konzernzwischenabschluss
einen Konzernzwischenlagebericht (siehe Konzernlagebericht).

Die Aareal Bank AG erstellt ihren verkiirzten Konzernzwischenabschluss nach den am Abschlussstichtag
in der Europidischen Union (EU) geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) in Ver-
bindung mit den handelsrechtlichen Vorschriften des § 315a Abs. | HGB. Er berticksichtigt insbesondere
die Anforderungen des IAS 34 an die Zwischenberichterstattung. Die Berichtswihrung ist Euro (EUR).

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis enthélt simtliche Tochterunternehmen der Aareal Bank AG. Gemeinschafts-
unternehmen werden quotal, assoziierte Unternehmen at equity in den vorliegenden Konzernzwischen-
abschluss einbezogen.

Am 29. April 2010 wurde die Aareal Bank France S.A. riickwirkend zum I. Januar 2010 auf die
Aareal Bank AG verschmolzen. Bis zum Zeitpunkt der Verschmelzung war die Aareal Bank France S.A.
ein Tochterunternehmen der Aareal Bank AG.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Veranderungen im Konsolidierungskreis.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Erstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses einschlief3lich der Vergleichszahlen wurden,
soweit im Folgenden nicht anders dargestellt, die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie
im Konzernabschluss 2009 angewendet.

In der Berichtperiode waren die folgenden Bilanzierungsstandards (IAS /IFRS) und Interpretationen
(IFRICs) erstmals anzuwenden:

e IFRIC 12 Service Concession Arrangements

e IFRIC 16 Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation

e Amendments to IAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements

e Revised IFRS 3 Business Combinations

e |FRIC I5 Agreements for the Construction of Real Estate

e Amendment to IAS 39 Reclassification of Financial Assets: Effective Date and Transition

e Amendment to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement: Eligible Hedged Items
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e Revised IFRS I: First Time Adoption of IFRS

e [FRIC I7 Distributions Non-Cash Assets to Owners

e Amendments to IFRS 2 Group Cash-settled Share-based Payment Transactions
e Improvements to IFRSs (issued by the IASB in April 2009)

e Amendments to I[FRS | Additional Exemptions for First-time Adopters

Bis zum 30. Juni 2010 wurden die folgenden in zukunftigen Geschéftsjahren anzuwendenen Bilanzie-
rungsstandards (IAS/IFRS) und Interpretationen (IFRICs) von dem International Accounting Standards
Bord (IASB) herausgegeben und von der Europdischen Kommission tibernommen:

e« Amendment to IAS 32 Financial Instruments: Presentation: Classification of Rights Issues
e Amendment to IFRS | Limited Exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time
adopters IFRS 7

Die neuen bzw. gednderten Bilanzierungsstandards und Interpretationen haben keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Aareal Bank Gruppe.
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Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung™

(1) Zinsiiberschuss

01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

in Mio. Euro

Zinsertrage aus

Immobiliendarlehen 263 363
Kommunaldarlehen 10 30
Sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschaften 57 134
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 91 161
Laufende Dividendenertrage 0 1
Sonstige Zinsertrage 1 -
Gesamte Zinsertrage 422 689
Zinsaufwendungen flr
Schuldverschreibungen 43 112
Namenspfandbriefe 19 78
Aufgenommene Darlehen 54 77
Nachrangkapital 13 25
Termineinlagen 39 138
Taglich fallige Einlagen 10 21
Sonstige Bankgeschéfte 5 5
Gesamte Zinsaufwendungen 183 456
Gesamt 239 233

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschift

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift belduft sich in den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres 2010 auf
65 Mio. € (Vorjahr: 79 Mio. €).

" Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr nahere Erlauterungen verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Anhang zum Konzernabschluss
im Geschéftsbericht 2009.
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(3) Provisionsiiberschuss

01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

in Mio. Euro
Provisionsertrage aus
Beratungen und Dienstleistungen 72 74
Treuhand- und Verwaltungskreditgeschéften 2 3
Wertpapiergeschaften 1 1
Verbriefungstransaktionen 1 1
Sonstigen Kredit- und Geldmarktgeschéften 8 8
Sonstige Provisionsertrage ) 4
Gesamte Provisionsertrige 89 91
Provisionsaufwendungen fur
Beratungen und Dienstleistungen 10 15
Wertpapiergeschéfte 11
Verbriefungstransaktionen 2
Sonstige Kredit- und Geldmarktgeschéfte 1 0
Sonstige Provisionsaufwendungen 8
Gesamte Provisionsaufwendungen 27 25
Gesamt 62 66

Unter den Provisionen aus Beratungen und Dienstleistungen werden insbesondere Provisionen aus
IT-Dienstleistungen erfasst.

In den Provisionsaufwendungen fiir Wertpapiergeschifte sind 11 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) fur den durch

den Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) Ende Mirz 2009 eingerdumten Garantierahmen
enthalten.

(4) Handelsergebnis

01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

in Mio. Euro

Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -8 24
Wéhrungsergebnis 0 -3
Ergebnis aus sonstigen Handelsbesténden 1 2
Gesamt -7 23

Das Handelsergebnis resultiert im Wesentlichen aus der Bewertung von der Absicherung von Zins- und
Wihrungsrisiken dienenden Trading Derivaten sowie aus realisierten und unrealisierten Wertanderungen
aus dem Verkauf von Absicherungen fiir ausgewidhlte EU-Staatsanleihen.
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(5) Ergebnis aus Finanzanlagen

in Mio. Euro

01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

Ergebnis aus Schuldverschreibungen und anderen

festverzinslichen Wertpapieren 14 -3
davon: Loans and Receivables 3 0
Available for Sale 11 -3

Ergebnis aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1 -14
davon: Available for Sale 0 -14
Designated as at Fair Value through Profit or Loss 1 -

Ergebnis aus Beteiligungen (afs) -1 1
Gesamt 14 -16

Das positive Finanzanlage-Ergebnis resultiert aus im 2. Quartal 2010 durchgefiihrten Verkdufen von
festverzinslichen Wertpapieren. Aus der Bewertung des Finanzanlagebestands ergaben sich keine

Belastungen.

(6) Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen

Das Equity-Ergebnis in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) resultiert im Wesentlichen aus einer

weiteren Zahlung der Deutschen Interhotel Holding GmbH & Co. KG.

(7) Verwaltungsaufwand

01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

in Mio. Euro

Personalaufwand 110 114
Andere Verwaltungsaufwendungen 62 60
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 11 12
Gesamt 183 186
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(8) Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

in Mio. Euro

Ertrédge aus Immobilien 4 1
Ertréage aus Aufldsungen von Ruckstellungen 6 1
Ertrage aus Lieferungen und Leistungen 2 0
Ubrige 6 8
Gesamte Sonstige betriebliche Ertrage 18 10
Aufwendungen aus Immobilien 8 1
Aufwendungen flr erhaltene Leistungen 0
Abschreibungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0
Aufwendungen flr sonstige Steuern 1 0
Ubrige 17 8
Gesamte Sonstige betriebliche Aufwendungen 26 9
Gesamt -8 1

Die Position Ubrige in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzt sich unter anderem aus Projekt-
kosten und Riickstellungen fiir Tochtergesellschaften zusammen.

(9) Uberleitung vom Jahresiiberschuss/-fehlbetrag zum Gesamtergebnis
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01.01.- 30.06.2010 01.01.- 30.06.2009

in Mio. Euro
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 43 33
Veranderung der Neubewertungsriicklage, nach Steuern -25 17
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von afs-Finanzinstrumenten, vor Steuern -33 12
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung, vor Steuern 2 7
Steuern 6 -2
Veranderung der Hedge-Riicklage, nach Steuern 0 0
Gewinne und Verluste aus Derivaten, die Schwankungen zukUnftiger Cashflows absichern, vor Steuern 0 0
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung, vor Steuern -
Steuern 0 0
Veranderung der Riicklage fiir Wahrungsumrechnung, nach Steuern 2 0
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung des Abschlusses
eines auslandischen Geschéftsbetriebs, vor Steuern 2 0
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung, vor Steuern 0 -
Steuern - -
Veranderung der Riicklage aus Transactions under Common Control, nach Steuern 0 2
Gewinne und Verluste aus Transactions under Common Control, vor Steuern 0 -
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung, vor Steuern - 2
Steuern - -
Sonstige Veranderungen, nach Steuern - -4
Sonstige Veranderungen, vor Steuern - -6
Steuern — 2
Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste, nach Steuern -23 15
Gesamtergebnis 20 48
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Erlauterungen zur Bilanz

(10) Forderungen an Kreditinstitute

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Termin- und Sichteinlagen 1.579 521
Kommunaldarlehen 218 234
Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften 456 -
Sonstige Forderungen 54 46
Gesamt 2.307 801

Die Forderungen an Kreditinstitute sind der Bewertungskategorie Loans and Receivables (lar) zugeordnet.

(11) Forderungen an Kunden

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Immobiliendarlehen 22.023 21.288
Kommunaldarlehen 1.720 1.717
Sonstige Forderungen 447 454
Gesamt 24.190 23.459

Die Forderungen an Kunden sind der Bewertungskategorie Loans and Receivables (lar) zugeordnet.

(12) Handelsaktiva

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2 1
Positive Marktwerte aus Trading-Derivaten 472 688
Sonstige Handelsbestande - -
Gesamt 474 689

Die Handelsaktiva sind der Bewertungskategorie Held for Trading (hft) zugeordnet.

Die ausgewiesenen Trading-Derivate dienen tiberwiegend der wirtschaftlichen Absicherung von
Marktpreisrisiken.
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(13) Finanzanlagen

31.12.2009

in Mio. Euro
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 12.375 11.817
davon: Loans and Receivables (lar) 7.113 7.039
Held to Maturity (htm) 531 412
Available for Sale (afs) 4.731 4.366
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 367 108
davon: Available for Sale (afs) 362 98
Designated as at Fair Value through Profit or Loss (dfvtpl) 5) 10
Anteile an verbundenen Unternehmen (afs) - -
Sonstige Beteiligungen (afs) 8 4
Gesamt 12.745 11.929

Die Position Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere besteht im Wesentlichen
aus Wertpapieren und Schuldscheinen offentlicher Schuldner sowie Pfandbriefanleihen und Bankschuldver-

schreibungen.

Umgewidmete finanzielle Vermdgenswerte

Der Aareal Bank Konzern hat in den Jahren 2008 und 2009 von der Moglichkeit Gebrauch gemacht,
finanzielle Vermogenswerte in eine andere Bewertungskategorie umzuwidmen. Eine Gegentiberstellung der
Buchwerte und Fair Values der umgewidmeten Vermogenswerte zeigt die folgende Tabelle:

Buchwert um-
gewidmete finanzielle

Buchwert um-
gewidmete finanzielle

Fair Value um-
gewidmete finanzielle
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Fair Value um-
gewidmete finanzielle

Vermdégenswerte Vermogenswerte Vermogenswerte Vermogenswerte
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro
Kategorie afs nach lar 5.965 5.729 5.725 5.706
Asset Backed Securities 33 50 31 46
Bankschuldverschreibungen 1.254 1.234 1.259 1.260
Covered Bonds 697 673 673 676
Staatsanleihen 3.981 3.772 3.762 3.724
Kategorie hft nach lar 429 455 391 410
Asset Backed Securities 423 449 385 403
Staatsanleihen 6 6 6 7
Gesamt 6.394 6.184 6.116 6.116

Bei Verzicht auf die Umwidmung hitte sich in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschiftsjahres
ein Effekt in der Gewinn- und Verlustrechnung (vor Steuern) in Hohe von 9 Mio. € (Vorjahr: -36 Mio. €)
und in der Neubewertungsriicklage (nach Steuern) in Hohe von -120 Mio. € (Vorjahr: -25 Mio. €)

ergeben.
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(14) Immaterielle Vermégenswerte

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro
Geschéfts- oder Firmenwerte 37 37
Selbsterstellte Software 25 28
Andere immaterielle Vermbgenswerte 11 13
Gesamt 73 78
(15) Sachanlagen

31.12.2009
in Mio. Euro
Grundstlicke, Geb&aude und Anlagen im Bau 79 78
Betriebs- und Geschéftsausstattung 18 21
Gesamt 97 99
(16) Sonstige Aktiva

31122009
in Mio. Euro
Immobilien 124 160
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (lar) 28 26
Ubrige 164 95
Gesamt 316 281

(17) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Taglich fallige Einlagen 591 509
Termineinlagen 220 247
Aufgenommene Schuldscheindarlehen 555 595
Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschéften

und Offenmarktgeschéften 4.381 3.236
Namenspfandbriefe 223 211
Ubrige 169 285
Gesamt 6.139 5.083

Die Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten sind der Bewertungskategorie Liabilities Measured
at Amortised Cost (lac) zugeordnet.
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(18) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Taglich fallige Einlagen 3.829 3.543
Termineinlagen 4.912 4.523
Aufgenommene Schuldscheindarlehen 8.344 8.518
Namenspfandbriefe 5.550 4.776
Ubrige 0 1
Gesamt 22.635 21.361

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind der Bewertungskategorie Liabilities Measured at Amortised
Cost (lac) zugeordnet.

(19) Verbriefte Verbindlichkeiten

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Medium Term Notes 1.145 1.791
Inhaberpfandbriefe 3.969 3.745
Sonstige Schuldverschreibungen 2.286 2.326
Gesamt 7.400 7.862

Die Verbrieften Verbindlichkeiten sind der Bewertungskategorie Liabilities Measured at Amortised Cost (lac)
zugeordnet.

(20) Handelspassiva

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Negative Marktwerte aus Stand-Alone-Derivaten 1.062 490
Sonstige Handelsbestande - -
Gesamt 1.062 490

Die Handelspassiva sind der Bewertungskategorie Held for Trading (hft) zugeordnet.
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(21) Riickstellungen

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 119 117
Sonstige Rickstellungen 111 139
Gesamt 230 256

(22) Sonstige Passiva

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Verbindlichkeiten aus ausstehenden Rechnungen 6 10
Rechnungsabgrenzungsposten 8 6
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 13 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (lac) 7 10
Sonstige Verbindlichkeiten (lac) 135 110
Gesamt 169 151

(23) Nachrangkapital

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Nachrangige Verbindlichkeiten 575 559
Genussrechtskapital 500 482
Einlagen Stiller Gesellschafter " 223 228
Gesamt 1.298 1.269

" Die Stille Einlage des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) wird gemaB IFRS als Eigenkapital klassifiziert und daher nicht unter den
Einlagen Stiller Gesellschafter, sondern als eingestandiger Posten im Eigenkapital ausgewiesen.

Das Nachrangkapital ist der Bewertungskategorie Liabilities Measured at Amortised Cost (lac) zugeordnet.
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(24) Eigenkapital

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro
Gezeichnetes Kapital 128 128
Kapitalriicklage 511 511
Gewinnriicklage 795 780
Andere Ricklagen
Rucklage aus Transactions under Common Control 1 1
Neubewertungsriicklage -137 -112
Hedge-Rucklage - 0
Ricklage fur Wahrungsumrechnung 3 1
Stille Einlage SoFFin 525 525
Anteile im Fremdbesitz 243 243
Gesamt 2.069 2.077

Am 31. Mirz 2009 hat der Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) der Aareal Bank die im
Rahmen des am 15. Februar 2009 abgeschlossenen MaRnahmenpakets vereinbarte Stille Einlage in Hohe
von 525 Mio. € zur Verfligung gestellt. Diese Einlage ist unbefristet und wird mit 9 % p.a. verzinst. Sie
wird in der Bilanz innerhalb des Eigenkapitals als gesonderter Posten ausgewiesen. Die Kosten, die im
Zusammenhang mit dieser Stillen Einlage stehen, werden gemindert um die damit verbundenen Ertrag-
steuervorteile direkt mit dem Eigenkapital verrechnet.

(25) Eigene Aktien

In der Berichtsperiode befanden sich keine Eigenen Aktien im Bestand.

(26) Dividende

Im Interesse einer zligigen Ruckfiihrung der Stillen Einlage des SoFFin zahlt die Aareal Bank ihren
Aktiondren fur die Geschiftsjahre 2008 und 2009 keine Dividende.
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Sonstige Erlauterungen

(27) Eventualverbindlichkeiten und Unwiderrufliche Kreditzusagen

30.06.2010 31.12.2009

in Mio. Euro

Eventualverbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 272 323

Kreditzusagen 1.760 1.970
davon: unwiderruflich 1.291 1.486

(28) Beschiftigte

01.01.-30.06.2010 01.01.-31.12.2009

Beschéftigte im Bankgeschaft 1.080 1.062
Beschéftigte im sonstigen Geschéaft 1.231 1.321
Insgesamt 2.261 2.383

davon: Teilzeitbeschaftigte 364 369

Die Zahl der Beschiftigten ergibt sich als durchschnittlicher Bestand an Mitarbeitern, berechnet auf Basis
der Quartalsstichtage in dem jeweils angegebenen Zeitraum.

(29) Geschafte mit nahestehenden Personen

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahrs 2010 wurden keine wesentlichen Geschifte mit nahe-
stehenden Personen durchgefthrt.

30) Ereignisse nach dem Ende der Zwischenberichtsperiode (Nachtragsbericht)

Am 16. Juli 2010 hat die Aareal Bank AG eine erste Teilrtickzahlung in Hohe von 150 Mio. € auf die

durch den Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) zur Verfugung gestellte Stille Einlage in Hohe
von urspriinglich 525 Mio. € vorgenommen.
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Versicherung

der gesetzlichen Vertreter

Erklarung geméas § 37y WpHG i.V.m. § 37w Abs. 2 Nr. 3 WpHG

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
sitzen fur die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernzwischenlagebericht der Geschifts-

Wiesbaden, den 3. August 2010

Ihr Vorstand
-
LL G j«/‘ : 4/—\
Dr. Wolf Schumacher Norbert Kickum

verlauf einschlieRlich des Geschiftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt

sind, dass ein den tatsidchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung des Konzerns im

verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Qe

Hermann J. Merkens Thomas Ortmanns
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Bescheinigung

nach pruferischer Durchsicht

An die Aareal Bank AG, Wiesbaden

Wir haben den verkirzten Konzernzwischen-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnis-
rechnung, verkarzter Kapitalflussrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung sowie ausgewihlten
erlduternden Anhangangaben — und den Konzern-
zwischenlagebericht der Aareal Bank AG, Wies-
baden, fir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis
30. Juni 2010, die Bestandteile des Halbjahres-
finanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstel-
lung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung,

wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Kon-
zernzwischenlageberichts nach den fir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG liegt in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des ver-
kurzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze fur die priferische
Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Da-
nach ist die pruferische Durchsicht so zu planen
und durchzuftthren, dass wir bei kritischer Wir-
digung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieRen
konnen, dass der verkurzte Konzernzwischen-
abschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den IFRS fur Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fur
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vor-
schriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine
pruferische Durchsicht beschrinkt sich in erster
Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-
schaft und auf analytische Beurteilungen und bietet
deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung
erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaild keine
Abschlussprifung vorgenommen haben, konnen
wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht
sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der
verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 3. August 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

-
Wi 77
Christian F. Rabeling  ppa.“*Kerstin Klein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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Organe der Bank

Aufsichtsrat

Hans W. Reich V2345 Kronberg
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Chairman Public Sector Group, Citigroup

Erwin Flieger "949, Geretsried

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender der Aufsichtsrite der
Bayerische Beamten Versicherungsgruppe

York-Detlef Biilow 129,
Katzenelnbogen

Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats
Aareal Bank AG

Christian Graf von Bassewitz?%9,
Dusseldorf

Bankier i. R.

(ehem. Sprecher der personlich haftenden
Gesellschafter der Bankhaus Lampe KG)

Manfred Behrens, Hannover
Vorstandsvorsitzender AWD Holding AG

Tamara Birke 29, Wiesbaden
(bis 19.05.2010)
Aareal Bank AG

Thomas Hawel 9, Saulheim
Aareon Deutschland GmbH

Dieter Kirsch 9, Nackenheim
(seit 19.05.2010)
Aareal Bank AG

Dr. Herbert LohneiB 4, Grafelfing

ehem. Vorsitzender der Geschiftsfihrung der

Siemens Financial Services GmbH
i.R.

Joachim Neupel 2?4, Meerbusch
Vorsitzender des Bilanz- und Prifungsausschusses
Wirtschaftsprufer und Steuerberater

Prof. Dr. Stephan Schiiller "2, Hamburg
Sprecher der personlich haftenden Gesellschafter
der Bankhaus Lampe KG

Wolf R. Thiel ¥, Stutensee
Prisident und Vorsitzender des Vorstands
der Versorgungsanstalt des Bundes und Lander

Helmut Wagner ®, Hahnheim
Aareon Deutschland GmbH
Vorstand

Dr. Wolf Schumacher
Vorsitzender des Vorstands

Norbert Kickum
Vorstandsmitglied

Hermann Josef Merkens
Vorstandsmitglied

Thomas Ortmanns
Vorstandsmitglied

" Mitglied des Prasidialausschusses; ? Mitglied des Bilanz- und Prifungsausschusses; * Mitglied des Ausschusses flir Kredit- und Marktrisiken
4 Mitglied des Eilausschusses; ° Mitglied des Nominierungsausschusses; © von den Arbeitnehmern gewahlt
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Zentrale Wiesbaden

Aareal Bank AG
PaulinenstraRe 15
D-65189 Wiesbaden
Telefon: +49 611 3480
Fax: +49 611 3482549

Strukturierte
Immobilienfinanzierungen

Amsterdam

Byzantium Building
Stadhouderskade 14e
NL-1054 ES Amsterdam
Telefon: +31 20 5898660
Fax: +31 20 5898666

Berlin

Wallstralse 9-13

D-10179 Berlin

Telefon: +49 30 880990
Fax: +49 30 88099470

Briissel

7, rue Guimard

B-1040 Brussel

Telefon: +32 2 5144090
Fax: +32 2 5144092

Hamburg

PelzerstralRe 7

D-20095 Hamburg
Telefon: +49 40 33316546
Fax: +49 40 33316599

Helsinki

Aleksanterinkatu 44, 4. OG
FIN-00100 Helsinki
Telefon: +358 9 6961010
Fax: +358 9 69610111
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Adressen

Istanbul

Ebulula Mardin Caddesi
Maya Meridyen Is Merkezi
D:2 Blok - Kat. 11
TR-34335 Akatlar-Istanbul
Telefon: +90 212 3490200
Fax: +90 212 3490299

Kopenhagen
Frederiksgade 7 1
DK-1265 Kopenhagen K
Telefon: +45 70 109090
Fax: +45 70 109091

Neu, voraussichtlich ab Oktober 2010:
St. Kirkestraede 1, 3

DK-1073 Kopenhagen K

Telefon: +45 3369 1818

Fax: +45 70 109091

London

38 Lombard Street
GB-London EC3V 9BS
Telefon: +44 20 74569200
Fax: +44 20 79295055

Madrid

Paseo de la Castellana, 60 - 4D
E-28046 Madrid

Telefon: +34 915 902420

Fax: +34 915 902436

Mailand

Via Paolo Andreani, 6
1-20122 Mailand

Telefon: +39 02 76419001
Fax: +39 02 764190211

Moskau

Business Centre ,Mokhovaya“
4/7 Vozdvizhenka Street
Building 2

RUS-125009 Moskau
Telefon: +7 499 2729002
Fax: +7 499 2729016

Miinchen
Prinzregentenstraf3e 22
D-80538 Miinchen
Telefon: +49 89 51270
Fax: +49 89 5127275

New York

Aareal Capital Corporation
250 Park Avenue - Suite 820
USA-New York NY 10177
Telefon: +1 212 5084080
Fax: +1 917 3220285

Paris

5, rue Scribe

F-75009 Paris

Telefon: +33 1 44516630
Fax: +33 1 42669794

Prag

Aareal Financial Service spol. s r.o.
FORUM Building

Vaclavské namesti 19

CZ-11000 Prag 1

Telefon: +420 234656006

Fax: +420 234656011

Rom

Via Mercadante, 12/ 14
[-00198 Rom

Telefon: +39 06 83004200
Fax: +39 06 83004250

Schanghai

Suite 2902 - Tower 2 Plaza 66
No. 1266 Nanjing West Road
Jing An District

RC-Schanghai 200040
Telefon: +86 21 62889908
Fax: +86 21 62889903

Singapur

Aareal Bank Asia Limited
3 Church Street

#17-03 Samsung Hub
SGP-Singapur 049483
Telefon: +65 6372 9750
Fax: +65 6536 8162
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Stockholm

Hamngatan 11

S-11147 Stockholm
Telefon: +46 8 54642000
Fax: +46 8 54642001

Warschau

RONDO 1

Rondo ONZ 1

PL-00-124 Warschau
Telefon: +48 22 5449060
Fax: +48 22 5449069

Wiesbaden
Paulinenstrafse 15
D-65189 Wiesbaden
Telefon: +49 611 3482950
Fax: +49 611 3482020

Zirich

Rennweg 52

CH-8001 Zirich

Telefon: +41 43 8887575
Fax: +41 43 8887576

Aareal Estate AG
Paulinenstrafse 15
D-65189 Wiesbaden
Telefon: +49 611 3482446
Fax: +49 611 3483587

Aareal Valuation GmbH
Paulinenstrafse 15
D-65189 Wiesbaden
Telefon: +49 611 3482059
Fax: +49 611 3482640

Deutsche Structured
Finance GmbH
Westendstralte 24
D-60325 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 9714970
Fax: +49 69 971497510

Consulting /
Dienstleistungen

Aareal Bank AG
Wohnungswirtschaft
Paulinenstraf3e 15
D-65189 Wiesbaden
Telefon: +49 611 3482967
Fax: +49 611 3482499

Wohnungswirtschaft
Filiale Berlin

Wallstralde 9-13

D-10179 Berlin

Telefon: +49 30 88099444
Fax: +49 30 88099470

Wohnungswirtschaft
Filiale Essen

Huyssenallee 48

D-45128 Essen

Telefon: +49 201 81008100
Fax: +49 201 81008200

Wohnungswirtschaft
Filiale Hamburg
Pelzerstralle 7

D-20095 Hamburg
Telefon: +49 40 33316850
Fax: +49 40 33316399

Wohnungswirtschaft
Filiale Leipzig

Neumarkt 2-4

D-04109 Leipzig

Telefon: +49 341 2272150
Fax: +49 341 2272101

Wohnungswirtschaft
Filiale Miinchen
Prinzregentenstrafse 22
D-80538 Minchen
Telefon: +49 89 5127265
Fax: +49 89 51271264
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Wohnungswirtschaft

Filiale Rhein-Main
Paulinenstrafse 15

D-65189 Wiesbaden
Tel.-Hotline: +49 611 3482000
Fax: +49 611 3483002

Wohnungswirtschaft
Filiale Stuttgart
KriegerstralRe 3

D-70191 Stuttgart
Telefon: +49 711 2236116
Fax: +49 711 2236160

Aareon AG
Isaac-Fulda-Allee 6
D-55124 Mainz

Telefon: +49 6131 3010
Fax: +49 6131 301419

Aareal First Financial Solutions AG
Peter-Sander-Strafse 30

D-55252 Mainz-Kastel

Telefon: +49 6134 560119

Fax: +49 6134 560319

Deutsche Bau- und
Grundstiicks-Aktiengesellschaft
Chlodwigplatz |

D-53119 Bonn

Telefon: +49 228 5180

Fax: +49 228 518298

Passivgeschift

Dublin

4 Custom House Plaza - IFSC
IRL-Dublin 1

Telefon: +353 1 6369220
Fax: +353 1 6702785
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Aktionarsstruktur | Finanzkalender

Aktionarsstruktur

B Streubesitz Aareal Holding Verwaltungsgesellschaft mbH

37,23%
8,94 % Bayerische Beamten-Lebensversicherung a.G.

8,94 % Swiss Life AG

6,68 % Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander
6,06 % Bankhaus Lampe KG

5,25 % Deutscher Ring Gruppe

1,36 % Condor Lebensversicherungs-AG

Finanzkalender

9. November 2010 Zwischenbericht zum 30. September 2010

18. Mai 2011 Hauptversammlung Kurhaus Wiesbaden
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Aareal Bank AG

Investor Relations
PaulinenstraBe 15
65189 Wiesbaden

Tel.: +49 611 348 3009

Fax: +49 611 348 2637

E-Mail: aareal@aareal-bank.com
www.aareal-bank.com

Aareal Bank
Group




