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Kennzahlen im Uberblick

aufsichtsrechtliche

Geschaftsbericht? Meldung?
in Mio. Euro
Eigenmittel 2.778 2.687
Kernkapital 1.863 1.772
Erganzungskapital 915 915
Drittrangmittel 0 0
Eigenmittelanforderungen 1.859 1.859
Adressenausfallrisiken 1.778 1.778
Marktrisiko 4 4
Operationelles Risiko 77 77
Uberschuss 919 828
in Prozent
Kernkapitalquote 8,0 7,63
Gesamtkennziffer 12,0 11,56

' Betrage nach Feststellung des HGB-Jahresabschlusses 2008 der Aareal Bank AG
Die Bertcksichtigung der Gewinnrticklagenzufiihrung im haftenden Eigenkapital der Aareal Bank AG per 31. Dezember 2008 steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung
der Hauptversammlung.

2 An die Aufsicht Ubermittelte Zahlen zum Meldestichtag 31. Dezember 2008.
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Aufsichtsrechtlicher
Offenlegungsbericht 2008

Vorwort

Die Aareal Bank Gruppe veroffentlicht zum Ge-
schiftsjahr 2008 ihren ersten aufsichtsrechtlichen
Offenlegungsbericht nach §26a Kreditwesengesetz
(KWQ). Inhalt dieses Berichts ist der Umgang

mit Risiken, die aus der normalen Geschiftstatig-
keit von im Finanzsektor titigen Unternehmen im
In- und Ausland entstehen.

Ergdnzend zu den Angaben im Geschiftsbericht
des Aareal Bank Konzerns erldutern wir hierin
geschiftspolitische Grundsidtze und Sachverhalte,
die fur die Beurteilung unserer Situation im auf-
sichtsrechtlichen Sinne relevant sind. Neben einer
qualifizierten Beschreibung, wie wir Risiken iden-
tifizieren, bewerten, gewichten und tberprifen,
enthilt der Bericht detaillierte quantitative Aus-
sagen Uber die GroRenordnungen der einzelnen
Bereiche.

Zusammenfassung

Meldepflichtig fur die Angaben nach §§10, 10a
KWG im Geschiftsjahr 2008 ist die Aareal Bank
Gruppe. Dies resultiert aus der Nutzung der

sog. ,Waiver“-Regelung nach §2a Abs. 6 KWG,
wonach die Meldungen ftr Finanzholding- oder
Institutsgruppen auf konsolidierter Basis erstellt
werden diirfen. (Ibergeordnetes Unternehmen der
Gruppe ist die Aareal Bank AG mit Sitz in Wies-
baden.

Wir haben im Jahr 2007 die Ubergangsregelung
nach §339 Abs. 9 Solvabilititsverordnung (SolvV)
in Anspruch genommen. So wurde erstmals zum
31. Midrz 2008 eine Meldung gemild Solvabilitits-
verordnung fur die Aareal Bank Gruppe an die
Bundesbank tibermittelt.

Die Umstellung der Meldung nach alter Rechtslage
auf die neuen Meldevorgaben hat die Hohe der
Gesamtkennziffern kaum beeinflusst. Die im
Vergleich zur alten Regelung in der SolvV vorge-
sehenen gednderten Anrechnungssitze fur be-
stimmte Risikogruppen wirken sich in unserem
Geschiftsmodell kaum aus.

Unsere Angaben in diesem Offenlegungsbericht
beziehen sich auf den Kreditrisiko-Standardansatz
(KSA). Damit entfallen die in §§329, 335 SolwV
geforderten Angaben zum IRBA-Ansatz. Gleiches
gilt fur die nach §337 SolvV zu beschreibenden
Angaben zum Operationellen Risiko bei Nutzung
eines fortgeschrittenen Ansatzes.

Im Einklang mit §320 Abs. 1 Satz 2 SolvV haben
wir nur diejenigen Sachverhalte dargestellt, die
nicht bereits in anderen Veroffentlichungen unserer
Gruppe erldutert werden. In diesen Fillen ver-
weisen wir unter konkreter Nennung der dort dar-
gestellten Informationen auf die entsprechende
Fundstelle.

Eigenmittel

Der Gesetzgeber hat den im Finanzsektor tatigen
Instituten und Unternehmen durch §10 KWG bzw.
§10a KWG auferlegt, regelmiRig die vorhandenen
Eigenmittel zu berechnen und gegenuber der
Aufsicht zu bestimmten Terminen umfassend dar-
zulegen.

Fur die Berechnung der Eigenmittel werden auf-
sichtsrechtlich strenge Kriterien an die Verfugbar-
keit und Nachhaltigkeit des anrechenbaren Kapitals
gestellt. Die Vorschriften stimmen nicht mit den
bilanziellen Vorgaben nach HGB oder IFRS tberein.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel basieren auf
HGB-Bilanzpositionen. Die im Geschiftsbericht
des Aareal Bank Konzerns in der Bilanzposition
,Eigenkapital“ ausgewiesenen Betrige werden
dagegen nach den Mafdgaben des IFRS Rechnungs-
legungsstandards berechnet.

Daher stimmt das angegebene Eigenkapital nur in
einzelnen Positionen mit dem bilanziellen Ausweis
im Geschiftsbericht tiberein. Zusitzlich erschwert
wird ein Vergleich durch die Berticksichtigung zum
einen unterschiedlich vieler Unternehmungen in
den Konsolidierungskreisen fiir die aufsichtsrecht-
lichen und die bilanziellen Angaben sowie teilweise
abweichender Bewertungsansitze fur die einzelnen
einbezogenen Firmen.
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aufsichtsrechtliche

Geschaftsbericht Meldung

in Mio. Euro
Kernkapital nach §10 Abs. 2a KWG 1.863 1.772
Eingezahltes Kapital 1.048 1.038
Sonstige anrechenbare Rucklagen 655 651
Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken 132 60
Andere Kernkapitalbestadnde 53 53
Abzugspositionen vom Kernkapital -25 -30
Erganzungskapital nach §10 Abs. 2b KWG 915 915
Erganzungskapital 1. Klasse (Genussrechtskapital) 418 418
Ergénzungskapital 2. Klasse (Nachrangkapital) 507 507
Abzugspositionen vom Ergénzungskapital -10 -10
Drittrangmittel nach §10 Abs. 2c KWG 0 0
Abzugspositionen §10 Abs. 6 und Abs. 6a KWG 0 0
Eigenmittel 2.778 2.687

Ubersicht

Zum Meldestichtag Ende 2008 bezogen sich die
von uns angegebenen Eigenmittel auf die Bilanz
des Vorjahres. Unterjdhrige Verdnderungen der
Bilanzpositionen wurden von uns nur soweit zu-
ldssig und erforderlich berticksichtigt.

Zur Verdeutlichung sind in der Ubersicht neben
den Eigenmitteln, die zum 31. Dezember 2008 in
der Meldung nach §§ 10, 10a KWG angegeben
wurden, nachrichtlich die Betrdge nach Feststellung
des Jahresabschlusses 2008 der Aareal Bank
Gruppe dargestellt. Die Berticksichtigung der Ge-
winnrticklagenzuftuhrung im haftenden Eigenkapital
der Aareal Bank AG per 31. Dezember 2008 steht
unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Haupt-
versammlung,.

Insgesamt verfugte die Aareal Bank Gruppe nach
Feststellung des Jahresabschlusses zum Bilanzstich-
tag 31. Dezember 2007 tber eine Bilanzsumme
von 40,2 Mrd. €. Im Sinne des KWG standen uns
Eigenmittel in Hohe von rund 2.702 Mio. € zur
Verftigung.

Im Vergleich zu 2007 sind unsere Eigenmittel
zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 auf
2.778 Mio. € angestiegen. Die betrieblichen und

methodischen Griinde fir diese Verdnderung wer-
den im Konzernlagebericht ausfuihrlich erliutert. V

In unserem Geschiftsbericht wird die Zusammen-
setzung des Eigenkapitals auch in Hinblick auf
die aufsichtsrechtliche Beurteilung erliutert. ?
Daher werden hier nur die dartiber hinausgehenden
Sachverhalte beschrieben.

Kernkapital

Das Kernkapital zum 31. Dezember 2007 betrug
rund 1.760 Mio. € und ist ein Jahr spiter auf
1.863 Mio. € angestiegen. Es besteht zu 91 % aus
dem eingezahlten Kapital und den gebildeten
Riicklagen.

Zum Grund-, Geschifts- und Stammkapital der
Gruppe von insgesamt 413 Mio. € tragen ins-
besondere die Aareal Bank Capital Funding LLC
mit 250 Mio. € und die Aareal Bank AG mit
128 Mio. € bei.

! Geschéaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008, im Konzernlagebericht
Kapitel ,Finanz- und Vermdgenslage” sowie im Konzernanhang
Kapitel ,Sonstige Notes*, Ziffer (82)

2 Geschaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008, im Konzernanhang
Kapitel ,Erlauterungen zur Konzernbilanz“, Ziffer (63) und (64)



Die Aareal Bank Capital Funding LLC bringt als
Eigenkapitalbestandteil Vorzugszertifikate ein. Der
gesamte Gegenwert dieser Zertifikate wird bank-
aufsichtsrechtlich als Kernkapital anerkannt (sog.
Linnovatives Tier | Modell®).

Die Stimmrechte der Gesellschaft liegen zu 100 %
bei der Aareal Bank AG. Die Emission, die zum
Emissionszeitpunkt von der Ratinggesellschaft
Fitch mit Rating ,A“ eingestuft wurde, hat eine
unbegrenzte Laufzeit, kann aber einseitig von der
Bank zum jihrlichen Zinstermin gektindigt werden.
Die Zinszahlungen hidngen vom Bilanzgewinn

der Aareal Bank AG ab, wobei ausgefallene Zins-
zahlungen nicht nachgeholt werden.

Das Kapital der Aareal Bank AG besteht aus
nennwertlosen, auf den Inhaber lautenden Stuick-
aktien, die jeweils mit einem Stimmrecht ausge-
stattet sind.

Die Einlagen stiller Gesellschafter in die Aareal
Bank AG in Hohe von 220 Mio. € erfullen die
Voraussetzungen fur das haftende Eigenkapital ge-
maR §10 Abs. 4 KWG und werden daher voll-
stdndig als aufsichtsrechtliches Kernkapital genutzt.

Die als eingezahltes Kapital ausgewiesene Kapital-
riicklage ergibt sich tiberwiegend aus der Ge-
schiftstitigkeit der Aareal Bank AG. In der Ge-
samtbetrachtung nach Konsolidierung ergibt sich
eine anrechenbare Kapitalrticklage von 405 Mio. €.

Ein dhnlicher Effekt wie bei der Kapitalrticklage
zeigt sich bei den sonstigen anrechenbaren Riick-
lagen. In diesem Betrag ist die Gewinnrticklage der
Aareal Bank AG der mit Abstand groRte Einzel-
posten.

Andere Kernkapitalbestandteile ergeben sich aus
der Berlicksichtigung des aktivischen Unterschieds-
betrags gemafl? §10a Abs. 6 Satz 8 und 9 KWG.

Ergdnzungskapital
Das Ergidnzungskapital wird aufsichtsrechtlich in

zwei Klassen aufgeteilt. Die 1. Klasse besteht bei
uns nur aus Genussrechtsverbindlichkeiten und
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die 2. Klasse aus lingerfristigen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten.

Das von uns begebene Genussrechtskapital erftllt
die Voraussetzungen des §10 Abs. 5 KWG und
setzt sich zu etwa 2/3 aus von der Aareal Bank AG
emittierten Inhabergenussscheinen und zu 1/3
aus Namensgenussscheinen zusammen.

Die Genussscheine haben unterschiedliche
Laufzeiten, wobei von den Papieren in Hohe von
insgesamt 423 Mio. € aufsichtsrechtlich nur
418 Mio. € genutzt werden.

Nach den Emissionsbedingungen haben die Ge-
nussscheine einen dem Gewinnanteil der Aktiondre
vorgehenden Zinsanspruch. Der Zinsanspruch
mindert sich bzw. entfillt, soweit sich durch eine
Ausschittung ein Jahresfehlbetrag ergeben wiirde.
Wihrend der Laufzeit der Genussscheine besteht
ein Nachzahlungsanspruch.

Die Ruckzahlung erfolgt — vorbehaltlich einer Teil-
nahme am Verlust — zum Nennbetrag am Tag
nach der Hauptversammlung, die tiber das jeweilige
Geschiftsjahr entscheidet. Die Genussscheine
verbriefen Gldubigerrechte, sie gewdhren keinen
Anteil am Liquidationserlos.

Fur unsere nachrangigen Mittelaufnahmen besteht
entsprechend §10 Abs. 5a KWG in keinem Fall
eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung. Im Falle
der Liquidation oder der Insolvenz gehen die
Forderungen und Zinsanspriiche aus diesen Ver-
bindlichkeiten den Forderungen aller Glaubiger
nach, die nicht ebenfalls nachrangig sind. Diese
Bedingungen treffen auch ftr die nicht einzeln
aufgefuihrten nachrangigen Mittelaufnahmen zu.

Einzelpositionen, die 10 % der gesamten nach-
rangigen Verbindlichkeiten tibersteigen, bestanden
am Bilanzstichtag nicht.

Abzugspositionen
Als Abzugspositionen werden im Kernkapital

30 Mio. € fur immaterielle Vermogensgegenstinde
nach §10 Abs. 2a Satz 2 Nr. 2 KWG berticksichtigt.
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Das Ergénzungskapital wird um 10 Mio. € aus
dem aktivischen Unterschiedsbetrag nach §10a
Abs. 6 Satz 9 und 10 KWG reduziert.

Sachverhalte, die nach §10 Abs. 6 KWG zu einem
Abzug vom Kern- und Ergdnzungskapital fihren
oder nach §10 Abs. 6a KWG auf das modifiziert
verflighare Eigenkapital angerechnet werden, sind
ebenso wenig wie GroRkredittiberschreitungen oder
andere Abzugspositionen vorhanden.

Konzernstruktur

Die Aareal Bank AG, Wiesbaden, erstellt diesen
Offenlegungsbericht als Gbergeordnetes Unter-
nehmen der Aareal Bank Gruppe mit Sitz im Inland
(i.S.d. §10a Abs. | bis 3 KWQ).

Die Aareal Bank Gruppe ist einer der fuhrenden
internationalen Immobilienspezialisten. Wir stehen
fur Finanzierung, Beratung und Dienstleistungen in
der gewerblichen Immobilien- und Wohnungswirt-
schaft und begleiten nationale und internationale
Kunden als Finanzierungspartner und Dienstleister.

Konsolidierte Unternehmen

Unsere Gruppe besteht aus einer Vielzahl abhin-
giger und untereinander beteiligter Unternehmen.
Sowohl fur die Rechnungslegung wie auch fur die
aufsichtsrechtliche Betrachtung werden die in der
Gruppe befindlichen Unternehmen zusammenge-
fasst (konsolidiert). Die daftir verantwortlichen
Normen der Rechnungslegung und des Aufsichts-
rechts unterscheiden sich in einigen Punkten hin-
sichtlich ihrer gesetzlichen Zielsetzung.

Daraus resultiert, dass sich die auf Basis der
gesetzlichen Vorgaben gebildeten Konsolidie-
rungskreise unterscheiden. Dies betrifft die Anzahl
der zusammengefassten Unternehmungen wie
die Methode, mit der sie berticksichtigt werden.

Im Folgenden werden alle Unternehmen der Gruppe
aufgefthrt, die auf Basis aufsichtsrechtlicher As-
pekte konsolidiert oder nach Konzernrechnungs-
legung ¥ zum Stichtag mit mindestens einer Million

Euro Eigenkapital einbezogen wurden. Die Auf-
listung der kleineren Unternehmen bzw. Mantelge-
sellschaften erachten wir als unwesentlich.

Das Geschiftsmodell unserer Gruppe besteht aus
zwei Segmenten:

1. Strukturierte Immobilienfinanzierungen

Das Segment Strukturierte Immobilienfinanzierun-
gen ist der Kern unserer Gruppe und umfasst alle
Aktivitaten in den Bereichen gewerbliche Immo-
bilienfinanzierung und Refinanzierung.

In der nationalen und internationalen gewerblichen
Immobilienfinanzierung verfugen wir Gber lang-
jahrige Erfahrung und betreuen Kunden in mehr als
25 Landern. Wir verfolgen eine ,Drei-Kontinente-
Strategie” und sind im Rahmen dieser Strategie in
Europa, Nordamerika und Asien aktiv.

Aufsichtsrechtlich und bilanziell konsolidierte
Unternehmen

In diesem Segment werden sowohl aufsichtsrecht-
lich wie bilanziell folgende Firmen vollstindig
konsolidiert:

e Aareal Bank Asia Ltd., Singapur

e Aareal Bank France S.A., Paris

o Aareal Capital Corporation, New York

e Aareal Bank Capital Funding LLC, Wilmington

o Aareal Estate AG, Wiesbaden

o Aareal Gesellschaft fur Beteiligungen und
Grundbesitz Erste mbH & Co. KG, Wiesbaden

o Aareal Gesellschaft fur Beteiligungen und
Grundbesitz Dritte mbH & Co. KG, Wiesbaden

e Aareal Partecipazioni S.p.A., Rom

e Aareal Valuation GmbH, Wiesbaden

e Ankaret Invest S.A., Brissel

e arsago Alternative Investments SPC,
Grand Cayman

e BauBo Bau- und Bodenverwertungs- und
-verwaltungsgesellschaft mbH, Wiesbaden

e Deutsche Structured Finance GmbH, Frankfurt

39 Dargestellter Anteilsbesitz gemaB §313 Abs. 2 HGB. Die Rech-
nungslegung flr den Aareal Bank Konzern erfolgt nach IFRS.
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e Deutsche Structured Finance GmbH & Co.
Titan KG, Frankfurt

e DSF Anteils GmbH, Frankfurt

e DSF LUX INTERNATIONAL S.a.r.l, Luxemburg

e GEV GmbH, Wiesbaden

e |V Beteiligungsgesellschaft fir Immobilien-
investitionen mbH, Wiesbaden

e La Sessola S.r.l, Rom

e Mercadea S.r.I., Rom

e Rehabilitationsklinik Barby Besitzgesellschaft
mbH, Barby/ Elbe

¢ Terrain-Aktiengesellschaft Herzogpark, Wiesbaden

e /MP Zentral Messepalast Entwicklungsgesell-
schaft mbH, Wiesbaden

Das Unternehmen ,Rehabilitationsklinik Elbe-
Saale GmbH, Barby“ aus dem Bereich Anbieter
von Nebendienstleistungen wird bilanziell at equity
und aufsichtsrechtlich mit 49 % konsolidiert.

Bilanziell konsolidierte Unternehmen mit
aufsichtsrechtlichem Kapitalabzug

Fur die beiden nachgeordneten Unternehmen
,B&P /DSF Windpark GbR, Frankfurt“ und ,DSF
Verwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt” wurde
aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung eine
Befreiung von der aufsichtsrechtlichen Konsoli-
dierung nach §31 Abs. 3 KWG von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erteilt.
Diese Firmen werden daher vom Eigenkapital
abgezogen. Bilanziell wird die erste Firma

at equity bewertet und die zweite Firma voll kon-
solidiert.

Nur bilanziell konsolidierte Unternehmen
Unternehmen, die nach IFRS, aber nicht nach KWG
konsolidiert oder vom Eigenkapital abgezogen
werden, behandeln wir aufsichtsrechtlich als risiko-
gewichtete Beteiligungen. Folgende sonstige
Unternehmen werden nur in die bilanzielle Konso-
lidierung voll einbezogen:

e Aareal Financial Service Polska Sp.z o.0.,
Warschau

o Aareal-Financial Service, spol. s r.o., Prag

o Aareal Participations France S.a.r.l., Paris

o Aareal Property Services B.V,, Amsterdam

¢ BauContact Immobilien GmbH, Wiesbaden

e Grundstucksgesellschaft Berliner Allee Freiburg
mbH, Wiesbaden

e Rehabilitationsklinik Templin Besitzgesellschaft
mbH, Templin

Dartiberhinaus werden nachstehende Firmen
bilanziell at equity bewertet und gelten aufsichts-
rechtlich als risikogewichtete Beteiligungen.

e Deutsche Interhotel Holding GmbH & Co. KG,
Berlin

e Deutsche Operating Leasing AG, Frankfurt

e Fachklinik Lenggries GmbH, Lenggries

e Rehabilitationsklinik Uckermark GmbH, Templin

e Westhafen-Geldnde Frankfurt am Main GbR,
Frankfurt

2. Consulting/ Dienstleistungen

Das Segment Consulting/ Dienstleistungen bietet
der institutionellen Wohnungswirtschaft Dienst-
leistungen und Produkte fur die Verwaltung von
Wohnungsbestinden sowie fiir die Abwicklung
des Zahlungsverkehrs. Dabei arbeiten der Bereich
Wohnungswirtschaft der Aareal Bank AG und die
Tochtergesellschaft Aareon AG eng zusammen.

Die Aareon AG betreibt das IT-System- und
-Beratungsgeschift fur die institutionelle Woh-
nungswirtschaft. Die IT-Entwicklung erfolgt tiber
die Aareal First Financial Solutions AG.

Aufsichtsrechtlich und bilanziell konsolidierte
Unternehmen

Nachfolgende Unternehmen des Geschiftsfelds
mit einer Bilanzsumme tber einer Million Euro
werden aufsichtsrechtlich und bilanziell vollstandig
konsolidiert.

e Aareal First Financial Solutions AG, Wiesbaden
o Aareal IT Beteiligungen GmbH, Wiesbaden
e Aareon AG, Mainz

Nur bilanziell konsolidierte Unternehmen
Folgende Unternehmen des Segments werden
nur bilanziell konsolidiert und aufsichtsrechtlich
als risikogewichtete Beteiligungen angesetzt:
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e Aareon Deutschland GmbH, Mainz

e Aareon UK Ltd., Coventry

e Aareon Wodis GmbH, Dortmund

e BauSecura Versicherungsmakler GmbH,
Hamburg

e Deutsche Bau- und Grundstiicks-Aktiengesell-
schaft, Berlin

Das Unternehmen ,Innovative Banking Solutions
AG, Wiesbaden“ wird bilanziell at equity bewertet
und aufsichtsrechtlich als risikogewichtete Betei-

ligung behandelt.

Unternehmen mit Kapitalunterdeckung

Derzeit gibt es in der Aareal Bank Gruppe keine
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute mit
Kapitalunterdeckung, deren Beteiligung vom
haftenden Eigenkapital des Gibergeordneten Unter-
nehmens abgezogen wird.

Nutzung der ,Waiver“-Regelung

Die sogenannte ,Waiver“-Regelung nach §2a
Abs. 6 KWG erlaubt es Institutsgruppen, die Eigen-
mittel nur auf konsolidierter Basis zu berechnen.
Unsere Gruppe nimmt die Vereinfachung fur die
Meldungen nach §10 und §13a KWG seit dem
30. September 2007 in Anspruch.

Aufgrund ihrer Beteiligungsverhidltnisse bei den
Tochterunternehmen ist die Aareal Bank AG in der
Lage, bei Bedarf Eigenmittel der nachgeordneten
Tochterunternehmen in die Aareal Bank AG zu
transferieren. Dies kann zum Beispiel durch Aus-
schattungen an die Aareal Bank AG oder durch
Kapitalherabsetzungen bei Tochterunternehmen
erfolgen. Weiterhin kann die Bank die Riickzahlung
der Verbindlichkeiten durch ihre Tochterunter-
nehmen verlangen.

Daher besteht weder ein rechtliches, noch ein
bedeutendes tatsdchliches Hindernis i.S.v. § 2a
Abs. 6 Satz | Nr. | KWG fur die unverzugliche
Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riick-
zahlung von Verbindlichkeiten durch die Tochter-
unternehmen an die Aareal Bank AG.

Als tbergeordnetes Unternehmen der Institut-
gruppe verfugt die Aareal Bank AG tber ein zen-
trales Risikosteuerungssystem fiir die Instituts-
gruppe, in welches sie selbst einbezogen ist. Die
in §2a Abs. 6 Satz 1 Nr. 2 KWG genannten
Vorraussetzungen fir die Beaufsichtigung auf zu-
sammengefasster Basis hinsichtlich der genutzten
Risikobewertungs-, Risikomess-, und Risiko-
kontrollverfahren konnen dadurch erfullt werden.

Die Aareal Bank AG nimmt anlassbezogene
Uberpriifungen des Fortbestehens der Voraus-
setzungen des §2a Abs. 6 KWG vor und doku-
mentiert diese schriftlich.

Angemessenheit der Eigenmittel

Neben der regelmiRigen Berechnung der vor-
handenen Eigenmittel sind die im Finanzsektor
tatigen Unternehmen dazu verpflichtet, das
Verhiltnis zwischen den Eigenmitteln und be-
stimmten aufsichtsrechtlich definierten Risiken zu
bestimmen.

Ziel der Berechnung ist die Uberpriifung, in wel-
chem AusmalR ein Institut bzw. eine Institutsgruppe
potentielle Ausfille durch Ausgleich mit den
vorhandenen Eigenmitteln angemessen auffangen
konnte.

Berechnung relevanter Kennziffern

Die Angemessenheit wird durch die Gegentber-
stellung der Eigenmittel mit dem Gesamtan-
rechnungsbetrag fiir Adressenausfallrisikopositionen,
Operationelle Risiken und Marktrisikopositionen
bestimmt.

Insgesamt darf das Verhiltnis zwischen den
vorhandenen Eigenmitteln und der Eigenmittel-
anforderung durch Adressenausfall-, Markt-

und Operationelle Risiken nicht unter acht Prozent
liegen. Dieses Verhiltnis wird durch die sog.
,Gesamtkennziffer* ausgedrickt.

Im Gegensatz zur Gesamtkennziffer wird die Kern-
kapitalquote durch Gegeniberstellung nur des



Kernkapitals mit der Eigenmittelanforderung durch
Adressenausfall-, Markt- und Operationelle Risiken
bestimmt.

Gesamtkennziffer und Kernkapitalquote

Unsere Gesamtkennziffer ist trotz der schwierigen
allgemeinen Marktlage in 2008 weit vom Grenz-
wert entfernt und hat sich wihrend des Jahres
kaum verandert. Dies liegt zum Einen an der
stabilen, komfortablen Eigenmittelausstattung der
Aareal Bank Gruppe. Zum Anderen ist das Risiko-
management so konzipiert, dass Risiken vor
Hereinnahme bzw. Kreditvergabe sorgfltig unter-
sucht und die eingegangenen Risiken laufend
hinsichtlich lhrer Tragféhigkeit tGberpraft werden.

Die folgende Darstellung zeigt die an die Aufsicht
gemeldeten Eigenmittel und die Eigenmittelanfor-
derung zum 31. Dezember 2008 in der Ubersicht.

in Mio. Euro

Eigenmittel 2.687
Kernkapital 1.772
Erganzungskapital 915
Drittrangmittel 0
Eigenmittelanforderungen 1.859
Adressenausfallrisiken 1.778
Marktrisiko 4
Operationelles Risiko 77
Uberschuss 828
in Prozent

Kernkapitalquote 7,63
Gesamtkennziffer 11,66

Ergidnzende Erlduterungen zu den einzelnen Posi-
tionen der Eigenmittelanforderungen finden sich in
den folgenden Kapiteln.

Interne Kapitalsteuerung

Die betriebswirtschaftlichen Annahmen fur den
Risikotragfahigkeitsansatz sowie die konkreten
Verfahren zur Bildung und Uberwachung der
Risikodeckungsmasse und allgemeinen Steuerung
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des internen Kapitals werden im Geschiftsbericht
beschrieben.

Risikomanagement

Unser Risikomanagement fur den Konzern, die
daraufhin ausgerichtete Ablauf- und Aufbau-
organisation im Kredit- und Handelsgeschift so-
wie die implementierten Verfahren und Methoden
der Risikomessung und -tberwachung stellen wir
im Geschiftsbericht® umfassend dar.

Im Rahmen der Berichtserstattung werden die
grundlegenden Annahmen und Ansitze zur Risiko-
steuerung und die furr die einzelnen identifizierten
Risiken (Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditits-,
Operationelle und Beteiligungsrisiken) vorge-
sehenen Strategien, eingerichtete Prozesse, Ver-
fahren und Methoden erldutert.

Dies gilt auch fur Risiken, die aufgrund der Ge-
schiftstitigkeit einzelner zum Konzern gehorender
Firmen entstehen und tber die zur Erfullung der
aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten nicht
detailliert berichtet werden misste. Diese Bereiche
finden im Management unseres Konzerns ebenso
Beachtung wie die im Kreditwesengesetz und der
Solvabilitatsverordnung explizit genannten Risiken.

Adressenausfallrisiko

Unter dem aufsichtsrechtlichen Begriff ,Adressen-
ausfall“ werden mehrere Risiken zusammengefasst.
Zum einen wird darunter die Gefahr eines Verlustes
verstanden, der dadurch entsteht, dass ein Ge-
schiftspartner seinen vertraglichen Verpflichtungen
nicht nachkommt, eine Sicherheit an Wert verliert
oder ein Risiko bei der Verwertung einer gestellten
Sicherheit entsteht. Darunter fallen auch gegebene
Garantien und Wertverschlechterungen bei Ver-
maogenswerten.

4 Geschéaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Risikobericht des
Konzernlageberichts Kapitel ,Risikotragfahigkeit und Limitierung*

9 ,Geschéaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Risikobericht des
Konzernlageberichts
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Die Eigenmittelanforderung fiir das Adressen-
ausfallrisiko eines Geschifts richtet sich im Wesent-
lichen nach

1. der aufsichtsrechtlichen Zuordnung (bilanzielles,
auferbilanzielles oder derivatives Geschift),

2. der aktuellen Betragshohe /Restschuld und

3. der Ausfallwahrscheinlichkeit.

Fur die Ausfallwahrscheinlichkeit eines Kredites ist
die Bonitit des Schuldners relevant. Die Schuldner
werden in Forderungsklassen eingeteilt und dann
anhand ihrer Bonitdt gewichtet.

Wenn der Schuldner vertraglich Sicherheiten
zur Verfugung gestellt hat, konnen diese je nach
Art und Qualitdt in bestimmtem Umfang die
Eigenmittelanforderung reduzieren.

Berechnungsansatz

Fur den Adressenausfall eroffnet §8 SolvV die
Maoglichkeit, die Berechnung des Gesamtrisikos
nach verschiedenen Ansitzen durchzufiihren.

Wir berechnen die Adressenausfallrisiken nach
dem Kreditrisiko-Standardansatz (KSA). In diesem
Ansatz werden aufsichtsrechtlich vorgegebene
Parameter zur Risikoberechnung und bestimmte
standardisierte Sicherheiten zur Kreditrisiko-
minderung genutzt.

Eigenmittelanforderungen

Die Aareal Bank Gruppe hat 2008 ihre Fokussie-
rung auf das Kerngeschift konsequent fortgesetzt.
Insgesamt haben sich die Eigenmittelanforderungen
aus Adressenausfallrisiken im Laufe des Jahres
kaum verdndert. Dabei wurde das Gesamtengage-
ment der Bank weiter ausgebaut. Dieser scheinbare
Gegensatz erklirt sich dadurch, dass wir die
Portfolien und die Besicherungsquote qualitativ
erheblich verbessert haben.

Neben dem Ausbau der Geschiftstatigkeit ver-

anderte sich die Zuordnung zu Forderungsklassen
auf Jahressicht durch die Auflosung mehrerer Ver-
briefungstransaktionen im Laufe des 2. Halbjahres

2008. U. a. hat die Aareal Bank AG im zweiten
Quartal ein Portfolio von privaten deutschen
Baufinanzierungen im Gesamtvolumen von rund
1,47 Mrd. € an die Deutsche Postbank AG ver-
duert. Das Portfolio umfasste Finanzierungen in
Hohe von rund 1.040 Mio. € der Aareal Bank
sowie Finanzierungen mit einem Volumen von
rund 430 Mio. € aus dem Restbestand an Immo-
bilienkrediten der DEPFA Deutsche Pfandbrief-
bank AG, fur den die Aareal Bank seit 1999 zu-
stdndig ist.

Wir haben damit unser Engagement im Privat-
kundengeschift, das in der Forderungsklasse
,Mengengeschift” ausgewiesen wird, weiter kon-
sequent reduziert.

Abwicklungs- und Vorleistungsrisiken als Bestand-
teile des Adressenausfallrisikos, die bei der
Ermittlung der Auslastung des Kontrahentenlimits
berlicksichtigt werden, bestanden zum 31. Dezem-
ber 2008 nicht.

Auf Basis des KSA-Berechnungsansatzes ergeben
sich folgende Eigenmittelanforderungen aus
Adressenausfallrisikopositionen zum betrachteten
Stichtag nach Forderungsklassen.

in Mio. Euro

KSA-Forderungsklassen 1.778
Zentralregierungen 0
Regionalregierungen u.a. 1
Sonstige offentliche Stellen 1
Multilaterale Entwicklungsbanken 0
Internationale Organisationen 0
Institute 55
gedeckte Schuldverschreibungen 8
Unternehmen 1.320
Mengengeschaft 5
durch Immobilien besicherte Positionen 288
Investmentanteile 25
Beteiligungen 21
Verbriefungen 16
Sonstige Positionen 13
Uberfallige Positionen 25
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Aufteilung des Forderungsvolumens
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Forderungsvolumen

Die im Folgenden dargestellten Werte beinhalten
alle Forderungen im Sinne des §19 KWG, die
einem Adressenausfallrisiko gemif Solvabilitats-
verordnung unterliegen. Forderungen an Kredit-
nehmer stellen somit nur eine Teilmenge des
gesamten Volumens dar. Nicht enthalten sind
Beteiligungen und angekaufte, verbriefte Forde-
rungen, die wir in separaten Kapiteln darstellen.

Die Betridge basieren auf den analog §49 Abs. 2
SolvV ermittelten Buchwerten bzw. den Kredit-
dquivalenzbetrdgen fur derivative Geschifte

nach §17ff SolvV. Wertpapiere werden analog der
bilanziellen Bewertung berticksichtigt.

Die Berechnung des Forderungsvolumens folgt
damit weitgehend der wirtschaftlichen und nicht
der aufsichtsrechtlichen Beurteilung. Aufgrund der
genannten Einschrdnkungen und unterschiedlicher
Konsolidierungskreise ist eine Abstimmung mit
den Angaben im Geschiftsbericht (insbesondere
Darstellung zu IFRS 7) nur bedingt moglich.

Wertmifig werden im dargestellten Forderungs-
volumen weder gestellte Sicherheiten noch die

KSA-Risikogewichte oder der KSA-Konversions-
faktor nach §50 SolvV beriicksichtigt.

Dadurch ist insbesondere bei Kreditzusagen die
Summe der wirtschaftlichen Forderungen nicht mit
dem aufsichtsrechtlichen Volumen gleichzusetzen.

86 % unserer Forderungen haben eine Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr.

Fur die Betrachtung nach Schuldnergruppen
ordnen wir die Kreditnehmer tiber die von der
Bundesbank definierten Branchenschlissel in

funf Schuldnergruppen ein. Mit einem Anteil von
63 % sind gewerbliche Schuldner (,Unternehmen®)
die fur uns bedeutendste Gruppe. Offentliche
Haushalte und Institute sind mit etwa 35 % als
Kreditnehmer oder Emittent im gesamten Forde-
rungsvolumen vertreten.

Aufgeteilt nach den ftr uns relevanten Regionen
sind fast 30 % unserer Schuldner in Deutschland
ansdssig. Insgesamt stammen etwa 84 % der
Kreditnehmer aus Europa, 10 % aus Amerika und
4 % aus Asien.

Aufteilung des Forderungsvolumens

nach Restlaufzeit, in Mio. Euro

gesamt 42.255 Mio. Euro

Bilanziell M AuBerbilanziell B Derivativ

nach Schuldnergruppen, in Mio. Euro

gesamt 42.255 Mio. Euro

Bilanziell M AuBerbilanziell B Derivativ

30.000 30.000
25.000 25.000 .

20.000 20.000
15.000 - 15.000
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10.000 10.000

—
5.000 5.000
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Aufteilung des Forderungsvolumens

nach Regionen, in Mio. Euro

gesamt 42.255 Mio. Euro

Bilanziell M AuBerbilanziell B Derivativ

15.000
12.000 -
9.000
6.000
— [ ]
3.000 Tl —
— —
Spanien  Skandi- Schweiz ~ Polen Italien GroB-  Frank- Deutsch- Benelux Sonstige Sonstige Turkei Nord- Asien  Sonstige
navien britannien  reich land europ. EU- amerika
Lander  Lé&nder

Aufteilung des bilanziellen Geschéfts

Aufteilung des auBerbilanziellen Geschafts

in %
Bank-Guthaben 2 %
Sonstiges 5 %
Wertpapiere 30 %

> Kund

gesamt 36.689 Mio. Euro

in % gesamt 4.176 Mio. Euro

widerrufliche Zusage 10 %

Kreditzusage 63 %

gest. Garantie 27 %
enkredite 63 %

Gesamt-Inanspruchnahmen und Zusagen aus
Krediten stellen tiber 60 % des gesamten Forde-
rungsvolumens, wie die vorstehenden Darstellungen
verdeutlichen.

Das derivate Forderungsvolumen belduft sich auf
insgesamt 1.390 Mio. €.

Risikovorsorge
Die beste Vorsorge ist die sorgféltige Prifung des

Risikos vor Kreditvergabe. Diesen Grundsatz be-
herzigen wir zum einen durch einen mehrschich-

tigen Prufungsprozess zum anderen durch unsere
gut ausgebildeten, erfahrenen Mitarbeiter in den
Kreditbereichen.

Als Immobilienspezialist achten wir nicht einseitig
auf die Bonitit des Schuldners, sondern priifen
intensiv die Werthaltigkeit und Ertragskraft der als
Sicherheit gestellten Immobilie.

Trotz aller Sorgfalt treten gelegentlich Ereignisse
ein, die zur Leistungsstorung oder sogar dem Aus-
fall eines Kredits fuhren. Mit den ersten Anzeichen
fur eine drohende Leistungsstorung gelten im
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Kreditmanagement besondere Regeln fur diese
Forderungen.

Aufgrund unseres sehr spezialisierten, grof3volu-
migen Geschifts halten wir engen Kundenkontakt.
Erste Anzeichen fur eventuelle Probleme sind neben
objektiv festzustellenden Anldssen, wie einem
eingetretenen Zahlungsverzug oder ausbleibenden
Berichtspflichten des Schuldners, eine Reihe von
weichen Faktoren.

Solche weichen Faktoren gewinnt der zustindige
Loan Manager zum Beispiel durch die Analyse von
Geschaftsmitteilungen. Sind Ereignisse erkenn-
bar, die eine Kontinuitdt der Zahlungen erschweren
konnen, wird das Engagement auf die interne
JWatchlist* gesetzt.

Die Intensitit der sich anschliefenden MaRnah-
men richtet sich einzelfallbezogen u.a. nach der
Hohe des moglichen Ausfalls, der internen
Einschdtzung des Schuldners und zeitlichen wie
juristischen Aspekten.

Begriffsdefinition

In der Rechnungslegung wird allgemein der Begriff
,hotleidend” genutzt. Diesen Begriff verwenden
wir im Sprachgebrauch unserer Kreditorganisation
nicht. Daher tbertragen wir die Anforderung nach
§327 Abs. 1 Nr. 1 SolvV sinngemidf auf unseren
internen Prozess. Bilanziell gelten alle Kredite, die
mehr als neun Tage tberfillig sind, als ,,in Verzug*
geraten.

Einzelwertberichtigungen werden gebildet, sofern
die zukunftig erwarteten Cashflows den Buchwert
einer Forderung unterschreiten. Dies ist dann der
Fall, wenn aufgrund beobachtbarer Kriterien wahr-
scheinlich ist, dass nicht alle Zins- und Tilgungsver-
pflichtungen vertragsgemif geleistet werden kon-
nen. Die barwertige Ermittlung des voraussichtlich
erzielbaren Betrags erfolgt auf Basis der erwarteten
zukunftigen Zahlungsstrome unter Berticksichti-
gung der Verwertbarkeit der gestellten Sicherheiten.

Wertberichtigte Forderungen gelten im internen
Sprachgebrauch als ,non performing loans*.

In dieser Kategorie bleiben die Kredite bis zur
vollstdndigen Gesundung oder Abwicklung des
Kredits. Uneinbringliche Forderungen werden
gegen zuvor gebildete Einzelwertberichtigungen
bzw. mittels Direktabschreibung ausgebucht.

Die angegebenen Betrige beziehen sich auf die
Konzernrechnungslegung nach IFRS.

Diese Angaben sind nicht gleichzusetzen mit dem
nach §25 Abs. 16 SolvV in der KSA-Forderungs-
klasse ,uberfillige Positionen® ausgewiesenen For-
derungsvolumen. Dort werden Kredite unabhéngig
von der internen Klassifizierung als ,non performing
loans® aufgeftihrt, wenn sie seit mindestens 90
Tagen im Zahlungsverzug sind unabhingig davon,
ob bereits eine Wertberichtigung gebildet wurde.

Einzelrisikovorsorge fiir wertgeminderte
finanzielle Vermdgenswerte

Bei als ,non performing loans* eingestuften Kre-
diten sind die einzelnen Forderungen teilweise
oder ganz wertberichtigt. Zum 31. Dezember 2008
waren davon Engagements mit einem Volumen
von 452 Mio. € betroffen. Die hier betrachteten,
im Wert geminderten Immobilienfinanzierungen
under Management beinhalten neben dem Aareal
Bank-Portfolio auch das ftr die DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG verwaltete Immobilienfinanzie-
rungsvolumen.

96 % des wertberichtigten Forderungsvolumens
entfallen auf Europa. Zu 72 % handelt es sich
dabei um Forderungen an inldndische Kredit-
nehmer. Die Schuldner sind zu 72 % der Gruppe
Unternehmen und zu 26 % den Privatpersonen
zugeordnet. Das Privatkundengeschift gehort
jedoch nicht mehr zum Kerngeschift der Aareal
Bank Gruppe. Da sich das Kreditgeschift der
Aareal Bank auf gewerbliche Immobilienfinanzie-
rungen konzentriert, sehen wir in einer weiteren
Aufteilung der Schuldnergruppe Unternehmen
keinen zusitzlichen Informationsgehalt.

Zum 31. Dezember 2008 wurde eine Risikovor-
sorge auf wertgeminderte finanzielle Vermogens-
werte in Hohe von 176 Mio. € gebildet.
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Eine Risikovorsorge bei Derivaten wurde nicht
gebildet, da diese gemald IFRS erfolgswirksam tber
die GuV zum Fair Value bewertet werden.

Portfoliowertberichtigungen

Neben den Korrekturposten fur Einzelforderungen
werden Portfoliowertberichtigungen fir die nicht
einzelwertberichtigten Forderungen gebildet. Die
fur die Berechnung verwendeten Risikoparameter
richten sich in erster Linie nach den in regel-
miligen Abstanden ermittelten durchschnittlichen
Beleihungsausldufen im Immobilienkreditportfolio
des Konzerns.

Das nicht einzelwertberichtigte Portfolio ist zum
31. Dezember 2008 mit einer Portfoliowert-
berichtigung in Hohe von 85 Mio. € unterlegt.
Hierin enthalten ist auch eine zusitzlich gebildete
Portfoliowertberichtigung von 34 Mio. €, die

der negativen konjunkturellen Entwicklung im
Geschiftsjahr 2008 Rechnung trigt.

Eine Wertberichtigung fur Landerrisiken wurde
zum betrachteten Stichtag nicht gebildet.

Abschreibungen

Im Laufe des Jahres wurden Direktabschreibungen
in Hohe von 11 Mio. € vorgenommen. Dem-
gegenlber stehen Zahlungseingdnge auf bereits
abgeschriebene Forderungen an Unternehmen in
Hohe von 10 Mio. €.

Kreditriickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Ver-
pflichtung gegentiber Dritten besteht, die Inan-
spruchnahme wahrscheinlich ist und die Hohe der
Inanspruchnahme zuverldssig ermittelbar ist. Die
Bewertung erfolgt gemidR IAS 37.36 in Hohe der
bestmoglichen Schitzung des Erftllungbetrags.
Zum Jahresende ist ein Riickstellungsvolumen von
38 Mio. € verbucht. Hierin enthalten sind auch
Kreditrickstellungen in Hohe von 18 Mio. €, die
fur die gegentiber der DEPFA Deutsche Pfandbrief-
bank AG abgegebenen Kapitalgarantien gebildet
wurden.

Mit 30 Mio. € entfillt der wesentliche Teil der
Kreditriickstellungen auf Eventualverbindlichkeiten
gegenuber Kreditnehmern in Deutschland. In Hohe
von 23 Mio. € wurden Riickstellungen fur mog-
liche Verpflichtungen gegentiber Unternehmen ge-
bildet.

Entwicklung der Risikovorsorge

Im Jahresverlauf hat sich die Risikovorsorge
gemafd IFRS wie folgt entwickelt:

Portfoliowert-
berichtigungen

Kredit-
riickstellungen

Einzelwert-

berichtigungen

in Mio. Euro

Bestand 01.01.2008 150 40 46
Zuflhrungen 75 45 15
Verbrauch 18 - 18
Aufldsungen 60 - 5
Bestand 31.12.2008 147 85 38

Wechselkursbedingte Verdnderungen werden wegen
des geringen Anteils an in Fremdwidhrung vorge-
nommener Risikovorsorge nicht dargestellt.

Rating

Ein wesentliches Element bei der wirtschaftlichen
und aufsichtsrechtlichen Beurteilung eines Schuld-
ners ist seine Bonitdt. Um diese festzulegen, gibt
es von der Aufsichtsbehorde anerkannte Rating-
agenturen, die weltweit Schuldner beurteilen und
durch ihre Bewertung eine einheitliche Einstufung
der Schuldner bei allen Banken ermdglichen. Eine
externe Bonititsbeurteilung liegt i.d.R. vor fur
Staaten, Banken und borsennotierte Unternehmen
sowie fur Investmentanteile und Verbriefungen.

Wir haben fr die Einstufung von Schuldnern und
Gewihrleistungsgebern nach §42 Abs. I SolvV
die drei Agenturen Fitch Ratings, Moody’s und
Standard & Poor’s nominiert. Diese drei Rating-
agenturen gelten jeweils fur alle genannten bonitdts-
bezogenen Forderungsklassen in Bezug auf den
Kreditrisiko-Standardansatz. Eine Beurteilung durch
Exportversicherungen wird nicht herangezogen.
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Forderungen, fur die eine giltige Bonitédtsbeur-
teilung von mindestens einer Ratingagentur vor-
handen ist, gelten nach §44 SolvV als ,beurteilte”
KSA-Position, alle anderen nach §45 SolvV als
Lunbeurteilt. Gemafd unseres Geschiftsmodells als
internationaler Immobilienspezialist befindet sich
der Gberwiegende Teil unserer Positionen in den
Forderungsklassen ,Unternehmen® und , durch
Immobilien besicherte Positionen®, die als unbeur-
teilte KSA-Positionen mit dem jeweils vorgegebenen
Standard-Risikogewicht in die Meldung eingehen.

Dies liegt daran, dass gemif3 unserer Geschifts-
ausrichtung viele Forderungen gegen Objekt-
finanzierungs- und Objektbetriebsgesellschaften
sowie andere spezielle Zweckgesellschaften fur
Immobilien bestehen, die tiber keine externe Boni-
titseinstufung verfigen.

Wir haben derzeit keine Geschifte im Portfolio,
fur die eine Bonitdtsbeurteilung von Emissionen
auf Forderungen tbertragen wird, noch solche, fur
die nach §45 Abs. 2 SolvV ein Vergleichsrating
ermittelt wird.

Derivate

Im aufsichtsrechtlichen Sinne sind Derivate als
Festgeschifte oder Optionsgeschifte definiert, die
als Kauf, Tausch oder durch anderweitigen Bezug
auf einen Basiswert ausgestaltet sind und einen
zeitlichen Aufschub beinhalten (§19 Abs. 1a KWG).

Die abgeschlossenen Derivate der Aareal Bank
Gruppe dienen im Wesentlichen der Absicherung

von Zins- und Wihrungsrisiken sowie zu Refinan-
zierungszwecken.

Interne Steuerung der Risiken

Die Vorschriften, Methoden und Verfahren zur
internen Kapitalallokation sowie die Hereinnahme
von Sicherheiten werden ebenso wie die Bestim-
mung und der Umgang mit Korrelationen von
Markt- und Kontrahentenrisiken und der Vorsorge
fur eine potentielle Herabstufung des Ratings im
Konzern-Geschiftsbericht © beschrieben.

Ansatz zur Wertermittlung

Der Gegenwert von Derivaten und das Kontrahen-
tenausfallrisiko werden fur die aufsichtsrechtlichen
Angaben nach der Marktbewertungsmethode be-
stimmt (§ 18ff SolvV).

Eigenmittelanforderungen

Der positive Wiederbeschaffungswert fiir unsere
melderelevanten derivativen Kontrakte betrdgt zum
Jahresende 2008 1.950 Mio. €. Dieser Betrag
wird durch Aufrechnungsvereinbarungen und ge-
stellte Sicherheiten auf 647 Mio. € reduziert.

Eine Aufrechnungsvereinbarung kann im gegen-
seitigen Einvernehmen durch einen Nettingvertrag
entstehen, wenn ein Institut an denselben Kontra-
henten gleichzeitig Geldforderungen und -schulden
hat. Die daraus resultierende Entlastung belduft
sich auf 955 Mio. €. Gleichzeitig konnen Sicher-

vor Reduktion durch Reduktion durch nach
Verrechnung Netting Sicherheiten Verrechnung

in Mio. Euro
Pos. Wiederbeschaffungswert 1.950 955 348 647
Zins 398 - - 398
Wahrung 119 - - 119
Sonstige / gemischt 1.433 955 348 130

9 ,Geschéftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Risikobericht des Konzernlageberichts, insb. Kapitel ,Risikotragfahigkeit und Limitierung”

sowie ,Kreditrisikominderung”
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heiten im Volumen von 348 Mio. € auf Derivate
angerechnet werden.

Die vorstehende Ubersicht zeigt die Auswirkung
von Netting und Sicherheitenanrechnung auf
die positiven Wiederbeschaffungswerte nach Art
der Kontrakte.

Die in der Rubrik ,Sonstige“ zusammengefassten
Kontrakte sind tiberwiegend in Netting-Verein-
barungen einbezogene Geschifte mit unterschied-
lichen Basiswerten sowie komplexe Derivate.

Einzelkontrakte, die Aktien, Kreditderivaten oder
Waren zugeordnet werden konnen, hatten wir zum
31. Dezember 2008 nicht im Bestand.

Die letzten Spalte gibt die KSA-Bemessungsgrund-
lage (gem3R §18 SolvV) nach Abzug der Verrech-
nungsmaoglichkeiten an. Auf Basis dieses Betrags
wird die Eigenmittelanforderung der Derivate
berechnet. In der Bemessungsgrundlage ist ein auf
Basis der Laufzeit berechneter Zuschlag enthalten.
Dieser sog. ,Add-On“ bildet die kiinftige zu er-
wartende Erhohung des gegenwirtigen Wiederein-
deckungsaufwands ab.

Das nach Netting und Sicherheiten verbleibende
Kontrahentenausfallrisiko fuir alle Kontrakte wurde
zum 31. Dezember 2008 mit 1.042 Mio. € be-
stimmt. Da der Grof3teil unserer Partner im Geschift
mit Derivaten der KSA-Forderungsklasse Institute
zugeordnet werden kann, betrdgt die daraus resul-
tierende Eigenmittelanforderung 36 Mio. €.

Derzeit nutzen wir keine Kreditderivate zur
Absicherung und agieren weder als Vermittler noch
als Kdufer von Derivaten. Als Verkdufer haben

wir Credit Default Swaps im Volumen von rund
775 Mio €. am Markt platziert.

Kreditrisikominderung

In unserem Geschiftsbericht” werden die Verfah-
ren zur Hereinnahme von Sicherheiten im Rahmen

7, Geschaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Risikobericht des
Konzernlageberichts Kapitel , Kreditrisikominderung”

der Beschlussfassung und der regelmifigen
Uberpriifungen aus betriebswirtschaftlicher Sicht
erldutert.

Unsere konservative Sicherungsstrategie spiegelt
sich bei der aufsichtsrechtlichen Anrechnung der
Sicherheiten wider. Die angesetzten Sicherheiten
erfillen nicht nur die im Kreditprozess vorge-
sehenen umfangreichen Werthaltigkeits- und
Durchsetzungspriifungen, sondern auch alle fur
die Solvabilitaitsmeldung direkt und indirekt ver-
bindlichen Normen, wie z. B. die des Wertpapier-
handels- oder Pfandbriefgesetzes.

Im aufsichtsrechtlichen Sinne konnen von den
wirtschaftlich ansetzbaren Sicherheiten nur be-
stimmte Arten von Sachsicherheiten, Biirgschaften
und Garantien im Sinne einer Reduktion von
Eigenmittelanforderungen verwendet werden. Die
anrechenbaren Sicherheiten miissen dartiber hinaus
eine Reihe qualitativer Anforderungen erftllen.

Wirtschaftlich relevante Sicherungsinstrumente
unseres Hauses wie die Verpfindung von Ge-
schiftsanteilen eines Schuldners gelten aufsichts-
rechtlich nicht als Sicherheit. Gewerbliche
Immobiliensicherheiten dirfen gemifRR des Kredit-
risiko-Standardansatzes der Solvabilititsverord-
nung zwar angerechnet werden, sie gelten jedoch
nicht als Kreditrisikominderung. Realkredite werden
stattdessen in einer eigenen Forderungsklasse
ausgewiesen.

Berechnungsansatz

Wir nutzen die sogenannte ,umfassende” Methode
des Kreditrisiko-Standardansatzes zur Beriick-
sichtigung von finanziellen Sicherheiten.

Im Bereich der aufsichtsrechtlich als Garantien an-
gesehenen Sicherheiten werden zum einen Biirg-
schaften, burgschaftsihnliche Verpflichtungen und
Garantien, zum anderen zu unseren Gunsten
abgetretene Guthaben bei Dritten angesetzt. Die
Absicherung von Krediten durch Bausparguthaben,
Lebensversicherungen oder Fondsanteile ist in
unserem Geschiftsmodell bedeutungslos und wird
aufsichtsrechtlich nicht genutzt.
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Qualitative Anforderungen

Alle von uns zur Kreditrisikominderung im
Rahmen der Solvabilititsmeldung genutzten
Sicherheiten werden von offentlichen Stellen oder
Kreditinstituten garantiert bzw. emittiert. Wertpapiere
und Schuldverschreibungen anderer Emittenten
beriicksichtigen wir nicht, auch wenn im Einzelfall
aufsichtsrechtlich eine Anrechnung moglich wire.

Alle qualitativen Vorraussetzungen zur Anrechnung
von Sicherheiten werden im Vorfeld durch die
Marktfolge geprift und in der Kreditakte doku-
mentiert. Dies betrifft allgemeine Voraussetzungen
wie die rechtliche Durchsetzbarkeit ebenso wie
sicherheitenspezifische Mindestanforderungen.

Bei der Anrechnung von Bargschaften nutzen
wir fiir wenige Fille die Ubergangsregelung nach
§339 Abs. 17 SolvV. Bei Wegfall der Vorraus-
setzungen fur die Behandlung von Ausfall-
burgschaften werden die Sicherheiten nicht mehr
angerechnet.

Sicherheitenwert

Die Sicherheitenwerte werden buchungstiglich
maschinell ermittelt. Das Verfahren berticksichtigt
neben aktuellen Kontosalden und Wertpapier-
kursen die Umrechnung von in Fremdwéihrung
notierten Werten mit den offiziellen Devisenkursen.

in % | in Mio. Euro

Bareinlage /
eigenes Institut
72%

offentliche Hand

251 Mio. €
Weitere
28%
Kreditinstitute
I o <

Die aufsichtsrechtlich vorgesehenen Abschldge
aufgrund qualitativer, laufzeitbezogener oder
wihrungsspezifischer Kriterien werden vor Ver-
rechnung vorgenommen.

Angerechnete Sicherheiten

Im Rahmen der Kreditrisikominderung wurden
insgesamt Sicherheiten mit einem Volumen von
1.010 Mio. € angesetzt. In dieser Summe sind

auf derivative Geschifte angerechnete Sicherheiten
in Hohe von 348 Mio. € enthalten.

Bei den angerechneten Sicherheitenarten sind
finanzielle Sicherheiten (insb. verpfindete Barein-
lagen) mit einem Anteil tiber 70 % die maligeb-
liche GroRe.

Die anrechenbaren Garantien bestehen aus
Birgschaften verschiedener Gewdhrleistungsgeber
und Guthaben bei Dritten.

Die nebenstehende Ubersicht zeigt die Garanten-
struktur der angerechneten Sicherheiten zum
31. Dezember 2008.

Den KSA-Forderungsklassen der Schuldner zu-
geordnet wirken sich diese Sicherheiten bezogen
auf die Bemessungsgrundlage (gemis §49 SolvV)
wie folgt aus:

Finanzanlage Garantie

in Mio. Euro

KSA-

Forderungsklasse 721 281
Institute 596 75
Unternehmen 125 191
Uberfallige Positionen - 15

Als internationaler Immobilienspezialist stellen die
zur Kreditrisikominderung verwendeten finanziellen
Sicherheiten und Garantien nur einen geringen
Teil unseres Sicherheitenvolumens dar. Zum Ver-
gleich: Das fur die Solvabilititsmeldung angerech-
nete wohnwirtschaftliche und gewerbliche Real-
kreditvolumen betrigt rund 7,8 Mrd. €.
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Auch dies ist aus genannten Griinden nur ein
Ausschnitt der tatsdchlichen Verhiltnisse. Der wirt-
schaftliche Wert aller uns vertraglich zustehenden
Sicherheiten belduft sich auf einen weit hoheren
Betrag.

Auswirkung angerechneter Sicherheiten

Identische Sicherheiten wirken unterschiedlich,
je nachdem auf welches Geschift sie angerechnet
werden kdnnen.

Dies liegt an der Zusammensetzung des KSA-
Positionswerts nach §48 SolvV. Dieser bertick-
sichtigt die KSA-Bemessungsgrundlage nach

§49 SolvV und den KSA-Konversionsfaktor (CCF)
nach §50 SolvV.

Der KSA-Konversionsfaktor sorgt daftir, dass fur
Kreditzusagen und andere auf3erbilanzielle
Geschifte geringere Eigenmittelanforderungen be-
rechnet werden als ftr bilanzielle Forderungen.

Aufgrund des geringen Anteils der besicherten
aullerbilanziellen KSA-Positionen entspricht die
KSA-Bemessungsgrundlage im Wesentlichen dem
KSA-Positionswert.

In der folgenden Tabelle sind die Gesamtforde-
rungen nach aufsichtsrechtlicher Definition und

die zur Kreditrisikominderung (KRM) angerechneten
Sicherheitenwerte gruppiert nach Risikogewichten
dargestellt.

Bareinlagen und Garantien unterscheiden sich in
ihren mathematischen Wirkweisen:

e Bareinlagen reduzieren die Bemessungs-
grundlage, auf die das Risikogewicht und der
Konversionsfaktor angerechnet werden.

e Garantien wirken nicht auf die Bemessungs-
grundlage sondern auf die Risikogewichte. Ein
garantierter Kredit wird mit der Bemessungs-
grundlage und dem Risikogewicht des Garanten
in der Forderungsklasse des Garanten bertick-
sichtigt.

Zur Nachvollziehbarkeit werden die abgesicherten
Teile der Forderungen nicht mehr in der Forde-
rungsklasse des Schuldners sondern in der des
Garantiegebers ausgewiesen. Sie gehen dann

mit dem Risikogewicht des Garantiegebers in die
Berechnung der Eigenmittelanforderungen ein.

Beteiligungen
Unser Geschiftsmodell besteht aus den Seg-

menten ,Strukturierte Immobilienfinanzierungen®
und ,Consulting/ Dienstleistungen®. Mit den

KSA-Bemessungsgrundlage

nach Berilick-

sichtigung von

nach Beriicksich-
tigung von Finan-

KSA-Positions-
wert inkl. CCF

vor KRM Garantien ziellen Sicherheiten

in Mio. Euro

Risikogewicht 41.932 41.932 41.212 39.420
0% 9.417 9.669 9.669 9.664
10% 1.042 1.042 1.042 1.042
20 % 4.023 3.977 3.381 3.359
35 % 1.771 1.771 1.771 1.695
50 % 6.137 6.137 6.137 6.037
75 % 88 88 88 87
100 % 19.324 19.131 19.007 17.419
150 % 130 117 17 17
> 150 % 0 0 0 0
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Beteiligungen im Anlagebuch verfolgen wir dem
Geschéaftsmodell entsprechend mittel- bis lang-
fristige strategische Zielsetzungen.

Strukturierte Immobilienfinanzierungen

o Strategische Beteiligungen, insbesondere im
Ausland, unterstiitzen uns im Rahmen unserer
Immobilienfinanzierungsaktivititen.

¢ Objektgesellschaften im Rahmen von Rettungs-
erwerben dienen der Sicherung von Grund-
pfandrechten.

Consulting / Dienstleistungen

o [lber strategische Beteiligungen bieten wir der
institutionellen Wohnungswirtschaft in Deutsch-
land und ausgewdhlten Lindern Europas
Dienstleistungen und Produkte fur die Verwal-
tung von Wohnungsbestinden sowie fur die
Abwicklung des Zahlungsverkehrs an.

e Beteiligungen an Unternehmen, die sonstige
Immobilien- oder IT-Dienstleistungen fiir die
Gruppe und Dritte erbringen.

Bewertung und Rechnungslegung

Nach Handelsrecht (§340e Abs. 1 HGB) sind
Beteiligungen nach den fur das Anlagevermogen
geltenden Vorschriften (d.h. §253 Abs. 1 und 2
HGB) zu bewerten, es sei denn, dass sie nicht
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschiftsbe-
trieb zu dienen. In diesem Fall sind sie nach den
fur das Umlaufvermogen geltenden Vorschriften
(d.h. §253 Abs. | und 3 HGB) zu bewerten.

Bei Tochtergesellschaften, die als Vorratsgesell-
schaften, Mantelgesellschaften oder Komplementir-
GmbH fungieren, nehmen wir die Bewertung zu
Anschaffungs-/ Herstellungskosten vor. Fiir Anteile
an diesen Gesellschaften existiert zum einen kein
aktiver Markt, zum anderen sind diese Gesell-
schaften i. d. R. nicht operativ titig, was sowohl die
Ermittlung von Plandaten als auch eine hierauf
aufsetzende Unternehmensbewertung unmaglich
macht.

Plausibilitdtstiberlegungen und Ableitungen eines
Zeitwerts — meist in Anlehnung an den Beteili-
gungsbuchwert gemafs HGB — erstellen wir nicht

fur Beteiligungen, bei denen die Kosten der
Beschaffung bzw. Ableitung bewertungsrelevanter
Informationen (zum Beispiel Plan-GuV, Plan-
Bilanzen) in einem unangemessenen Verhiltnis
zum Informationsnutzen stehen.

Alternativ erfolgt die Bewertung gemiRR DCF-
Verfahren, sofern die erforderlichen Plandaten vor-
handen sind.

Nicht nach IFRS konsolidierte bzw. at equity be-
riicksichtigte Beteiligungen werden im IFRS-
Konzernabschluss zum Fair Value bewertet. Ande-
rungen in der Bewertung werden erfolgsneutral

in der Neubewertungsriicklage berticksichtigt.

Samtliche Faktoren, die in die Bewertung des
Unternehmens einfliefsen, werden dokumentiert
und dem Wirtschaftsprifer gegentber offengelegt.

Aufsichtsrechtlich werden die Beteiligungsinstru-
mente grundsdtzlich gemdR Kreditrisiko-Standard-
ansatz nach §37 SolvV auf Basis ihrer Buchwerte
mit einem Risikogewicht von 100 % berticksichtigt.

Wertansatze

Die folgende Tabelle zeigt die kumulierten Be-
teiligungen aus unserem Anlagebuch hinsichtlich
ihrer strategischen Zielrichtung abztiglich der auf
Gruppenebene aufsichtsrechtlich konsolidierten
Beteiligungen. Dies sind die Unternehmen, die als
risikogewichtete Aktiva in die Meldung gemif3
§10 KWG einbezogen werden.

In der folgenden Ubersicht werden die gemiR HGB
berechneten Buchwerte den Zeitwerten gegentiber-
gestellt. Dabei bleibt der wie eine Beteiligung an
einem gruppenfremden Unternehmen behandelte
aktivische Unterschiedsbetrag unberiicksichtigt.

Buchwert Zeitwert

in Mio. Euro
Strukturierte
Immobilienfinanzierungen 36 36
Consulting /
Dienstleistungen 90 90
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Die Zeitwerte werden mittels der oben beschrie-
benen Methoden ermittelt. Da es keine Be-
teiligungen an borsennotierten Unternehmen gibt,
entfallen die diesbeziiglichen Angaben.

Ergebnis aus Beteiligungsinstrumenten

Die folgenden Angaben beziehen sich auf den
Gesamtkonzern.

Im Berichtsjahr haben wir konzernweit vier Gesell-
schaften ver- und zwei neue gekauft. In Summe
waren diese Transaktionen ergebnisneutral.

In den weiterhin gehaltenen Beteiligungen ver-
bergen sich nach HGB ermittelte latente Neube-
wertungsgewinne von rund 2 Mio. €. Diese werden
weder im Kernkapital noch im Ergidnzungskapital
eigenmittelverdndernd angesetzt. Die Hohe un-
realisierter Neubewertungsgewinne /-verluste wird
nach HGB nicht ermittelt.

Verbriefung

Ein Institut kann im Zusammenhang mit Verbrie-
fungen als Originator, Sponsor oder Investor auf-
treten. Aufsichtsrechtlich sind damit je nach Rolle
des Instituts in der Verbriefungstransaktion unter-
schiedliche Konsequenzen verbunden.

Als Originator verbrieft ein Institut einen abge-
grenzten Teil eigener Forderungen und reicht diese
in nach Qualitat gestaffelten Tranchen an den
Kapitalmarkt weiter.

In der Rolle des Investors kauft ein Institut von
anderen Banken verbriefte Forderungen. Da der
Emittent ausfallen kann und die Bedienung von
Zins- und Tilgung somit nicht garantiert ist,
muss dieses Risiko aufsichtsrechtlich berechnet
und mit Eigenkapital unterlegt werden.

Rollen im Verbriefungsprozess

Alle wesentlichen zum Jahresbeginn bestehenden
Verbriefungspositionen, in denen wir bis dato als

Originator agierten, haben wir im Laufe des Jahres
2008 gekiindigt. Damit wurden synthetische

Verbriefungen im Volumen von rund 2,4 Mrd. €
aufgelost.

Aus unseren Originatortitigkeiten der Vorjahre
sind drei Tranchen Credit Linked Notes verblieben,
fur die wir aufgrund Ihrer untergeordneten Be-
deutung aufsichtsrechtlich keine Anrechnungs-
erleichterung in Anspruch nehmen. Letztmals
haben wir Originator-Verbriefungspositionen zum
Ultimo September gemeldet.

Die Aareal Bank Gruppe tritt derzeit also nicht
mehr als Originator von Verbriefungstransaktionen
auf, sondern wir engagieren uns am Markt aus-
schlieRlich in der Rolle des Investors.

Grundsatze fiir Investitionen

Wir haben ausschlieBlich in Mortgage-Backed
Securities (MBS) und Asset-Backed Securities
(ABS) im Rahmen traditioneller Verbriefungen
investiert, die ein sehr gutes externes Rating auf-
weisen. Diese Papiere werden als mittel- bis lang-
fristige Geldanlage im Rahmen unserer Liquidi-
tétsstrategie gehalten. Papiere aus synthetischen
Transaktionen, nachrangigen Tranchen oder
solche ohne externe Beurteilung werden nicht an-
gekauft.

Als Investor sind wir wie in den Vorjahren weder
direkt noch indirekt im US-Subprime-Markt
engagiert. In unseren Buichern befinden sich auch
keine brisanten Finanzinstrumente, wie zum
Beispiel Collateral Debt Obligations (CDOs) oder
US-amerikanische Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), die in anderen Hiusern fur
hohe Belastungen gesorgt haben. AuRerdem halten
wir keine Papiere, die von US-Anleiheversicherern
(sog. Monolinern) versichert sind.
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Momentan setzt sich der Bestand an angekauften
Verbriefungspositionen zusammen aus:

Angekaufte verbriefte Positionen

in %

ABS Sonstige 16 %

RMBS 62 %

Alle Papiere werden in der Bilanz ausgewiesen und
der Bewertungskategorie ,Loans and Receivables®
zugeordnet. Hinsichtlich der Bewertungsmethode
verweisen wir auf den Geschiftsbericht.® Fur jedes
aktuell bilanziell und aufsichtsrechtlich ange-
gebene ABS-Papier liegt eine externe Bonitétsbe-
urteilung einer nominierten Ratingagentur zugrunde
(Fitch Ratings, Standard & Poor’s oder Moody’s).
Mehr als 90 % der Papiere sind mit ,AAA“ (oder
entsprechend) eingestuft.

Eigenmittelanforderungen

Risikogewichtete Verbriefungspositionswerte werden
aus genannten Grinden nur fur die angekauften
Papiere ermittelt. Diese werden als bilanzielle
Adressenausfallrisikopositionen nach Kreditrisiko-
Standardansatz berechnet und das Risikogewicht
anhand des externen Ratings bestimmt.

Der Gesamtwert der Positionswerte nach §239
SolvV belduft sich zum 31. Dezember 2008 auf
592 Mio. €. Da es sich ausschlieRlich um Papiere
mit einer Bonitédtsbeurteilung einer aufsichtsrecht-
lich anerkannten Ratingagentur handelt, werden

8 ,Geschéftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Konzernanhang,
Kapitel ,Berichterstattung zu den Finanzinstrumenten®, Ziffer (65)

die Risikogewichte fur beurteilte KSA-Verbriefungs-
positionen nach §242 SolvV ermittelt.

Das Gesamtengagement teilt sich hinsichtlich der
Risikoeinschatzung wie folgt auf:

in Mio. Euro

Investor-Positionswerte 592
Risikogewicht 20 % 544
Risikogewicht 50 % 11
Risikogewicht 100 % 19
Risikogewicht 350 % 18
Kapitalabzug bzw. 1250 % 0

Aus Investorpositionen ergibt sich zum 31. De-
zember 2008 ein risikogewichteter Positionswert
von 196 Mio. €.

Marktrisiko

Neben den Adressenausfallrisiken sind Marktrisiken
bei der Uberpriifung der Angemessenheit der
Eigenmittel zu berticksichtigen. Marktrisikoposi-
tionen setzen sich aus Wéhrungs- und Rohwaren-
risiken des Gesamtbuchs sowie den Zins- und
aktienkursbezogenen Finanzinstrumenten des
Handelsbuchs zusammen.

Grundsatze

Wir verfolgen bei unseren Engagements auf

dem Kapitalmarkt eine verantwortungsvolle und
nachhaltige Strategie. Entstehende Risiken werden
beispielsweise durch Hedging-Vereinbarungen
egalisiert.

Im Bereich von Edelmetallen, anderen Rohstoffen
und Rohwaren investieren wir nicht. Ebenso
entstehen fiir Aktiennetto- und Aktienindexposi-
tionen derzeit keine Anrechnungsbetrédge.

Durch die internationale Ausrichtung unseres
Hauses betreuen wir Kunden in vielen Lindern der
Erde. Zur Unterstlitzung betreiben wir ein welt-
weites Netzwerk an Tochterunternehmen, die vor
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Ort arbeiten. Fur die Anspriiche und Verpflich-
tungen, Kassenbestidnde sowie Beteiligungen in
fremder Wihrung (einschlieBlich Gold) berechnen
wir die Eigenmittelanforderungen ftr Fremdwih-
rungsrisiken.

Strategiekonform achten wir dabei darauf, dass die
einzelnen Wahrungen in sich weitgehend aus-
geglichen sind. Die Wéahrungsgesamtposition liegt
daher regelmafRig weit unter der in §294 Abs. 3
SolvV geforderten Schwelle von 2 % der Eigen-
mittel. Die Meldepflicht entsteht dadurch, dass die
in Euro umgerechneten Aktiv- und Passivpositionen
aller Fremdwéhrungen zusammen die Eigenmittel
tbersteigen.

Die Aareal Bank ist ein Handelsbuchinstitut
gemdfd §2 Abs. 11 KWG. Fur die Positionen im
Handelsbuch sind allgemeine und besondere
Kursrisiken fuir Zinsnettopositionen zu bestimmen.

Berechnung

Wir wenden zur aufsichtsrechtlichen Beurteilung
von Marktrisiken keine internen Modelle an.
Zum Einsatz kommen die aufsichtsrechtlichen
Standardverfahren.

Fur die Berechnung des allgemeinen Kursrisikos
wird das Wahlrecht gemif3 §300 Abs. 2 SolvV ge-
nutzt und die Durationsmethode nach §302 SolvW
angewendet.

Pauschalierte Anrechnungsbetrige fur Investment-
anteile nach §307 Abs. 1 Satz 1 und 2 SolvV
werden nicht erhoben.

Die folgende Ubersicht zeigt die Eigenmittelanfor-
derungen aus Marktrisiken fur die verschiedenen
Teilbereiche:

in Mio. Euro

Marktrisikopositionen 4
Wahrung 3
Zinsnettoposition 1
Sonstiges 0

Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch

Wiéhrend die Zinsnettoposition fiir die Eigenmittel-
anforderung aus Marktrisiken berechnet wird, hat
die Ermittlung des Zinsdnderungsrisikos keine
Auswirkungen auf die aufsichtsrechtliche Eigen-
mitteldarstellung.

Wir verstehen unter Zinsédnderungsrisiko allgemein
die Gefahr, aufgrund der Verdnderung von Markt-
parametern Verluste zu erleiden. Aus betriebswirt-
schaftlicher Sicht stellt das Zinsdnderungsrisiko
eine wesentliche Grofie bei der Beobachtung des
Marktpreisrisikos dar. Die Annahmen zum Zins-
anderungsrisiko und die diesbeziiglichen Mess-
und Steuerungsmethoden werden in unserem Ge-
schiftsbericht” umfassend erldutert.

Die von der Bankenaufsicht fiir externe Zwecke
vorgesehenen Zinsschock-Szenarien (u. a. Shifts
von +130 und -190 Basispunkten fir Zinsen im
Euro-Raum, +185 und -108 Basispunkten fur
Zinsen in US-Dollar) zugrunde gelegt, ergibt sich
zum 31. Dezember 2008 eine Barwertverinderung
fur alle Wahrungen von insgesamt -115 Mio. €
und +128 Mio. €.'” Von den sechzehn betrach-
teten Wahrungen stellt der Euro mit einer Bar-
wertverdnderung von -108 Mio. und +122 Mio. €
die fur uns bedeutendste Einzelwdhrung dar.

Fur diese Zinsschock-Szenarien betrdgt das Ver-
héltnis der Summe aller Wahrungen zum haftenden
Eigenkapital der Aareal Bank AG (nach §10a
KWQ) zum Stichtag 5,4 %. Dieser Wert ist im Ver-
gleich zu den Vorjahren ruckldufig und weit unter
der vorgesehenen Grenze von 20 %.

9 ,Geschaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Risikobericht des
Konzernlageberichts Kapitel ,Marktpreisrisiken*

' Die Berechnung wurde nur fur die Aareal Bank AG sowie fiir
deren Tochterbanken Aareal Bank France S.A. und Aareal Capital
Corporation durchgeflhrt.
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Operationelles Risiko

Unter dem Begriff ,,Operationelles Risiko* versteht
das Aufsichtsrecht die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren und Systemen, Menschen
oder infolge externer Ereignisse eintreten. In dieser
Definition sind Rechtsrisiken eingeschlossen.
Strategische und Reputationsrisiken sowie syste-
matische Risiken werden hiervon nicht bertihrt.

Durch unsere Steuerungsinstrumente vermeiden
wir eine Konzentration von Risikopositionen im
Bereich der Operationellen Risiken. Wir konzen-
trieren uns gemafR unserer Geschiftsstrategie auf
spezialisiertes und individualisiertes Geschift.
Damit geht einher, dass das Operationelle Risiko
stérker durch die Kategorien Mensch und Prozess
als durch die Kategorien System / Technik oder
externe Ereignisse geprdgt wird. Basierend auf
dieser Erkenntnis verfolgen wir eine bewusste und
konsequente Risikostrategie, die wir in unserem
Geschiftsbericht 'V detailliert erlautern.

Berechnungsansatz

Die Operationellen Risiken unserer Gruppe werden
grundsitzlich nach dem sogenannten ,Standard-
ansatz” basierend auf §272ff SolvV berechnet.

Nur fir die Aareal Bank France S.A. machen wir
von der Ubergangsvorschrift nach §277 SolwW
Gebrauch. Fur diese Banktochter nutzen wir in
Abstimmung mit der Aufsichtsbehdrde den soge-
nannten ,Basisindikatoransatz“ nach §270 SolvV.

Als internationaler Immobilienspezialist beschrédnkt
sich unsere Tatigkeit auf die im Standardansatz
vorgesehenen Geschiftsfelder Handel, Firmen-
kunden, Privatkunden sowie Zahlungsverkehr und
-Abwicklung.

' ,Geschéaftsbericht Aareal Bank Konzern 2008 im Risikobericht des
Konzernlageberichts Kapitel ,Operationelle Risiken”

Die berticksichtigten Ergebnisse basieren auf der
Bilanz zum Geschiftsjahresende und den Quartals-
abschlussen nach HGB. Die Angaben zum

31. Dezember 2008 beziehen sich also auf das

3. Quartal 2006 bis inkl. 3. Quartal 2008.

Fur die einzelnen Geschiftsfelder sind aufsichts-
rechtliche Risikogewichtungssitze, sog. Beta-
faktoren nach §273 Abs. 4 SolvV definiert. Wir
nutzen diese vorgegebenen Gewichtungen und
machen von der Moglichkeit keinen Gebrauch, die
Betafaktoren institutsindividuell zu verandern.

Umfang der Geschéftstatigkeit

Mehr als 70 % des Bruttoertrags sind dem Ge-
schiftsfeld ,,Firmenkunden® zuzuordnen.

Aus dem Durchschnitt der gruppierten, quanti-
fizierten und mit dem jeweiligen Betafaktor ge-
wichteten Positionen der letzten drei Jahre entsteht
insgesamt eine Eigenmittelanforderung fur
Operationelle Risiken von insgesamt 77 Mio. €.
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@ Strukturierte Immobilienfinanzierungen Aareal Bank, Real Estate Structured Finance: Amsterdam, Berlin,

® Consulting/Dienstleistungen Brissel, Dublin, Hamburg, Helsinki, Istanbul, Kopenhagen, London,

Madrid, Mailand, Moskau, Minchen, New York, Paris, Prag, Rom,
Schanghai, Singapur, Stockholm, Warschau, Wiesbaden, Zurich |
Aareal Valuation GmbH: Wiesbaden | Aareal Estate AG: Wiesbaden

Aareal-Bank; Institutionelle Wohnungswirtschaft:-Berlin,-Essen;
Hamburg,-Leipzig,-Minchen, Stuttgart, Wiesbaden-I-"Aareon-AG: Berlin,
Coventry,-Dortmund, Dresden, Erfurt,;-Hamburg;-Hannover,-Htckethoven;
Leipzig, Mainz, Meudon La Foret, Minchen, Oberhausen, Orléans,
Rostock;-Rom;-Stuttgart | Deutsche Bau="und Grundstticks=AG: Berlin,
Bonn, Moskau, Miinchen | Aareal First Financial Solutions: Wiesbaden |
Innovative-Banking Solutions AG: Wiesbaden
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