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This document constitutes the Final Terms in relation to the Tranche of Notes referred to above for the purposes
of Article 5 4 of the Directive 2003/71/EGC, as amended, (the "Prospectus Directive") These Final Terms must
be read in conjunction with the Debt Issuance Programme Prospectus dated 03 June 2013 as amended by the
supplements dated 09 August 2013, 09 January 2014, 03 March 2014, 27 March 2014 and 01 Apnl 2014
(together, the "Debt Issuance Programme Prospectus") Terms used in these Final Terms shall be defined as
set forth in the applicable Terms and Conditions set forih in the Debt Issuance Programme Prospectus.The Debt
Issuance Programme Prospectus and any supplements thereto are available for viewing in electronic form on the
website of the Luxembourg Stock Exchange {www bourse Iu) and copies may be obtained from Aareal Bank AG,
Paulinenstrasse 15, 65189 Wiesbaden, Germany and from the Fiscal Agent,

Dieses Dokument bildet dre endguitigen Bedingungen unter dem obigen Programm fir die oben genannle
Tranche von Schuldverschreibungen im Sinne das Art. 5 4 der Richtime 2003/71/EC (die ,Prospektrichtiinie®)
Diese endgtiffigen Bedingungen mussen in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospekt vom 03
Junt 2013 in der durch die Nachtrige vom 09 August 2013, 09 Januar 2014, 03 Marz 2014, 27 Marz 2014 und
01 Apnl 2014 ergénzten Form (zusammen der ,Debt Issuance Programme Prospekt’) gelesen werden Fur
dre Begnffe, die i diesen endgiifigen Bedingungen verwende! werden, geflen die Defmifiohen i den
anwendbaren Ermisstonsbedingungen, die im Debt Issuance FProgrammme Prospekt dargesielit sind Der Debt
issuance Programme Prospekt sowte jeder Nachtrag dazu konnen in elekironischer Form auf der Infernetseite
der Werlpapierborse Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen werden Kopien sind erhélflich bet der Aareal Bank
AG, Faulinensfrafie 15, 65189 Wiesbaden, Deutschiand und ber dem Fiscal Agent
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GENERAL INFORMATION
ALL GEMEINE ANGABEN

Issue Date 22 May 2014
Tag der Begebung 22 Mar 2014

Part I.;: TERMS AND CONDITIONS
Teil I.: EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part |, of the Final Terms is to be read in conjunction with the set of Terms and Conditions that apply to
Notes with fixed interest rates (the "Terms and Conditions") set forth in the Debt Issuance Programme
Prospectus as Option | Capitalised terms shall have the meanings specified in the Terms and Conditions

Dreser Ted | der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mif dem Satz der Emissionsbedingungen, der auf
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung Anwendung findet (die “Emissionsbedingungen’), zu lesen, der
als Option | im Debt Issuance Programme Prospekt enthalten ist. Begriffe, die in den Emissionsbedingungen
defintert sind, haben diesefbe Bedeufung, wenn sie in diesen Endgilifigen Bedingungen verwendet werden

All references in this Part | of the Final Terms to numbered paragraphs and subparagraphs are o paragraphs
and subparagraphs of the Terms and Canditions

Bezugnahmen in diesem Teil | der Endgiiiigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich auf
dre Paragraphen und Absétze der Emissionshedingungen

The blanks in the provisions of the Terms and Conditions, which are applicable to the Notes shall be deemed to
be completed by the information contained in the Final Terms as if such informahion were inserted i the blanks of
such provisions All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which
are either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the Terms and
Conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschretbungen anwendbaren Besbmmungen der Emissionsbedingungen
gelten als durch die in den Endgulftigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefulll, als ob die Lesrstellen mn
den befreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt wdren Sémtliche Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, die sich auf Vanablen dieser Endgiftigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt
noch ausgefilit oder die gastrichen werden, gelten als 1 den auf die Schuldverschraibungen anwendbaren
Enmssionshedingungen (die "Bedingungen"} gesirnichen
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OPTIONI:  Fixed Rate Notes
OPTIONI:  Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency, Denomination {§ 1 par. 1)
Wiéhrung, Stiickelung (§ 1 Absatz 1)

Specified Currency
Festgelagte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag.

Specified Denomination
Festgoelegfe Stickelung

Permanent Giobal Note {§ 1 par. 3)
Dauerglobalurkunde (§ 1 Absalz 3)

Form of Notes
Art der Verbnefung

B Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorfaufige Globalurkunde austauschbar gegen Dauerglobalurkunde

Clearing System (§ 1 par. 4)
Clearingsystem (§ 1 Absatz 4)

® Classical Global Note
Ciassical Globai Nofe

O New Glcbal Note
New Global Nofe

Cleanng System
Clearingsystem

B Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
Mergenthaler Allee 81, D-65760 Eschbom

[ Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg {"CBL")
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg

O Euroclear Bank SA/NV, as Operator of the Euroclear System ("Euroclear”)
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiherin des Euroclear System (“Euroclear”)
1 Boulevard du Roi Albert 1l, B-1210 Brussels

O Other Clearnngsystem
Anderes Clearingsystem

STATUS {§ 2)
STATUS (§ 2)

Status of the Notes
Status der Schuldverschreibungen

Applicable
Anwendbar

Euro ("EUR")
Euro (,EUR")

EUR 10,000,000
EUR 10 000 000

EUR 100,000
EUR 100 000
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O Senior
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

K Fixed Rate Notes being neither Step-up/Step-down Notes nor Zero Coupon Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen, die weder Step-up/Step-down Schuldverschreibungen
noch Nullkupon-Schuldverschreibungen sind

Rate of Interest and Interest Payment Dates (§ 3 par. 1)
Zinssatz und Zinszahlungstage (§ 3 Absatz 1)

Rate of Interest 4 180 per cent per annum
Zinssalz 4,180 % per annum
Interest Commencement Date 22 May 2014
Verzinsungsheginn 22 Mar 2014
Interest Payment Date 22 May
Zinszahlungstag 22 Ma
First Interest Payment Date 22 May 2015
Ersfer Zinszahiungstag 22 Mai 2015
Interest Payment Date preceding the Matunty Date 22 May 2028
Zinszahlungstag, der dem Falligkeitstag vorangeht 22 Mar 2028

O Step-Up/ Step-down Notes
Step-Up bzw. Step-Down Schuldverschreibungen

O Zero Coupon Notes
Nuilkuponschuldverschrefbungen

Day Count Fraction (§ 3 par. 4)
Zinstagequotient (§ 3 Absatz 4)

X ActualActual (ICMA Rule 251)

Determination Date(s) 22 May
Feststellungstag(s) 22 Mat

O Actual/385 (Fixed)
0O Actuali360
0O 30/360

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day (§ 4 par. §)
Zahlungstag (§ 4 Absatz 5)

Relevant Financial Centre(s) (specify all) TARGET2
Relevante Finanzzentren (alle angeben)' TARGET2

REDEMPTION {§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption {§ 5 par. 1)
Rifckzahlung bei Endféilligkeit (§ 5 Absatz 1)
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Matunity Date 22 May 2029 (redemption at pnncipal amount of the Note)
Falligkeifstag 22. Mar 2029 (Ruckzahiung zum Nennbeirag der Schuldverschreibiung)

Early Redemption for Reasons of Taxation
Vorzeitige Rilckzahiung aus steuerfichen Griinden

Early Redemption for Regulatory Reasons (§ 6 par. 2)

Vorzeitige Rilckzahlung aus regulatorischen Grilnden (§ 5 Absatz 2)

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rilckzahiung nach Wahl der Emittentin

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahiung nach Wahl des Gliubigers

PAYING AGENTS (§ 6)
ZAHLSTELLEN (§ 6)

Fiscal Agent (acting as paying agent in Germany)
Fiscal Agent thandeind ais Zahistelle i Deutschiand)

X Aareal Bank AG, Wiesbaden
O Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Additional Paying Agent
Weitere Zahistelle

SUBSTITUTION (§ 9)
ERSETZUNG (§ 9)

Date of Agency Agreement,
Datum des Agency Agreement

NOTICES (§ 11)
MITTEILUNGEN (§ 11)

Additlonal Publications
Weitere Verdffentlichungen

AMENDMENTS TO THE TERMS AND CONDITIONS
BY RESCLUTION OF THE NOTEHOLDERS,

JOINT REPRESENTATIVE

ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN DURCH
BESCHLUSS DER GLAUBIGER;

GEMEINSAMER VERTRETER

LANGUAGE (§ § 13)
SPRACHE (§ § 13)

L.anguage of Conditions
Sprache der Bedingungen

O Englsh and German {English binding)
Enghisch und Deutsch (enghischer Toxt maftgeblich)

E German and Englsh (German binding)
Deutsch und Enghisch (deutscher Text maligeblhich

Not Applicable
Nrcht anwendbar

Applicable
Anwendbar

Not Apphcable
Nicht anwendbar

Not Applicable
MNicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

03 June 2013
03 Juni 2013

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable

Nicht anwendbar
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OPTION II:  Floating Rate Notes

Not Applicable
OPTION lI:  Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Nicht anwendbar

OPTION Ill: Fixed Rate Pfandbriefe

Not Applicable
OPTION lli: Pfandbriefe mit fester Verzinsung

Nicht anwendbar

OPTION IV: Floating Rate Pfandbriefe

: Not Applicable
OPTION IV: \Variabel verzinsiiche Pfandbriefe

Nicht anwendbar
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Part Il.; ADDITIONAL INFORMATION
Teil il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A. Essential information
Grundlegende Angaben

Interests of Natural and Legal Persons involved in the Issue/Offer
Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot betelligt sind

B Save as discussed In the Debt Issuance Programme Prospectus under "/nferests of Natural and Legal
Persons mvoived in the Issue/Offer”, so far as the Issuer 1s aware, no person involved in the offer of the
Notes has an interest matenal to the offer
Mif Ausnahme der 1m Debt Issuance Programme Prospeki im Abschritt "Interests of Nalfural and Legal
Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen Inferessen bestehen ber den an der Emission
beteihgten Personen nach Kennimis der Emiffentin keine Interessen, die fur das Angebof der
Schuldverschreibungen bedsutsam sind

O Other interest (specify)
Andere inferessen (angebsn)

Reasons for the offer and use of proceeds Not Applicable
Griinde filr das Angebot und Verwendung der Ertrige Nicht anwendbar

B. Information concerning the securities to be offered /admitted to trading
informationen iber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Werlpapiere

Seacurities |dentification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

ISIN Code DEOCOCATTNDF2
ISIN Code. DEGOOATTNDF2
German Secunties Code A1TNDF
Waertpapierkennnummer (WKN) ATTNDF
Common Code None
Common Code Keiner
Any other secunties number None
Sonshge Wertpapierkennnummer Keine
The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es geiten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsheschrinkungen.
TEFRAC

TEFRAC
O TEFRAD

TEFRA D
O  Neither TEFRA C nor TEFRA D

Weder TEFRA C nocir TEFRA D
Historic Interest Rates and further performance as well as
volatillty Not Applicable
Zinssé&tze der Vergangenheit und kilnftige Entwickiungen
sowle Ihre Volatifitit Nicht anwendbar
Yield 4 180 per cent per annum
Rendite 4,180% per annum
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Representation of debt security holders including an
identification of the organisation representing the investors
and provisions applying to such representatlon. Indication
of where the public may have access to the contracts
relation to these forms of representation:

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die
Anfeger vertretenden Organisation und der filr diese
Vertretung geitenden Bestimmungen. Angabe des Ortes, an
dem die Offentlichkeit die Vertrige, die diese
Reprisentationsformen regeln, einsehen kann:

C. Terms and conditions of the offer
Bedingungen und Konditionen des Angebots

C.1 Conditions, offer statistics, expected timetable
and action required to apply for the offer
Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und
erforderliche Mallnahmen filr die Antragstellung

C.2 Plan of distribution and allotment
Plan filr die Aufteilung der Wertpapiere und deren
Zutellung

C.3 Pricing
Kursfeststellung

C.4 Placing and underwriting
Platzierung und Emission

D. Listing and admission to trading
Borsenzulassung und Notfierungsaufnahme

Admission(s) to trading:
Bdrsenzulassungen:

O  Luxembourg
Luxemburg
Regqulated Market “Bourse de Luxembourg"
Geregelter Markt ,Borse Luxemburg”

B  Frankfurt am Mamn
Frankfurt am Main

Date of admission:
Datum der Zulassung:

Estimate of the total expenses related to admission to

trading:
Geschiitzte Gesamtkosten filr die Zulassung zum Handel:

All regulated markets or equivalent markets on which, to
the knowledge of the Issuer, Instruments of the same class
of the Instruments to be offered or admitted to trading are
already admitted to trading:

Angabe s&mtlicher regulierter oder gleichwertiger Mérkte,
auf denen nach Kenntnis der Emittentin Instrumente der
gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten
oder zugelassen werden solien, bereits zum Handel
zugelassen sind:

Name and address of the entities which have a firm
commitment to act as intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer rates and
description of the main terms of their commitment:

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen
Zusage als Intermeditire im Sekundérhandel tétig sind und
Liquiditit mittels Geld-und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusagevereinbarung:

Not Applicable

Nicht anwendbar

Not Applicable

Nicht anwendbar
Not Applicable

Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Yes
Ja

Regulated Market
Regulierter Markt

22 May 2014
22 Mar 2014

EUR 1,100
EUR 1100

Not Applicable

Nrcht anwendbar

Not Applicable

Nicht anwsendbar
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E. Additlonal Information
Zusitzliche Informationen

Rating: BBB- {Fitch Deutschland GmbH) expected
Rating: BBB- (Fitch Deutschiand GmbH)} erwartet
Listing and admission to trading: Applicable
Bérsenzulassung und Notierungsaufnahme: Anwendbar

The above Final Terms comprise the details required to hst this 1ssue of Notes (as from 22 May 2014) pursuant
to the EUR 15,000,000,000 Debt Issuance Programme of Aareal Bank AG

Die vorstehenden Endgiiitigen Bedingungen enthaften die Angaben, die fur die Zulassung dreser Emission von
Schuldverschretbungen gemdl dem EUR 15,000 000 000 Debt Issuance Programme der Aareal Bank AG (ab
dem 22 Mar 2014) erforderiich sind

F. Consentto use the Prospectus: Not Applicable
Einwilligung zur Nutzung des Prospekts: Nicht anwendbar

THIRD PARTY INFORMATION
INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (1} the Issuer
confirms that any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer 1s aware and Is able
to ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted the omission of
which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (i) the Issuer has not independently
verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy thereof

Hinstchthch der hiern enthaltenen und als solche gekennzeichnelen informationen von Setten Dntter gilt
Folgendes (1) Die Emiftentin bestatigl, dass diese Informationen zufreffend wiedergegeben worden sind und -
sowert es der Emiftentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dntfen zur Verfugung gestellten Informationen
ableiten konnte — keine Fakien weggelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten Informationen
unzutreffend oder irrefihrend gestalfen wurden, () dre Emiftentin hat diese Informationen nicht selbstdndig
dberprift und dberrimmt keine Verantwortung fir thre Richfigkeit

Aareal Bank AG

(as Issuer)
(als Emittentin)
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OPTION |

— Emissionsbedingungen filr Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung

(ausgenommen Pfandbriefe)

Die folgenden Absiétze
(3) bis (5) sind nur auf
Schuldverschreibun-
gen anwendbar, die in
Form einer Klassi-
schen Globalurkunde
{-CGN") begeben wer-
den und die von An-
fang an durch eine
Dauerglobalurkunde
verbrieft sind:

Die folgenden Absitze
{(3) bis (6) sind nur auf
Schuldverschreibun-
gen anwendbar, die in
Form einer Neuen Glo-
balurkunde (,NGN")
begeben werden und
die von Anfang an
durch eine Dauergloba-
{urkunde verbrieft sind:

. " §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stuckelung Diese Serie von Schuldverschreibungen {die
+Schuldverschreibungen®) der Aareal Bank AG (die ,Emittentin®) wird in
[Wihrung] (,[Abklrzung Wihrung]’) {die ,Festgelegte Wahrung"} im
Gesamtnennbetrag von [Abkitrzung Wihrung] [Gesamtnennbetrag] {in
Worten' [Widhrung] {Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stucke-
lung von [Abkiirzung Wihrung] [festgelegte Stiickelung](") (die ,Fest-
gelegte Stuckelung") begeben.

{2) Form. Die Schuldverschreibungen tauten auf den Inhaber und sind
durch eine oder mehrere Globalurkunden verbrieft {jede eine ,Globalur-
kunde")

[(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauergtobalurkunde (die ,Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine ver-
brieft Die Dauerglobalurkunde tragt die Unterschnften zweier ordnungs-
gemaf bevolimachtigter Vertreter der Emitientin und 1st von dem Fiscal
Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Cleanngsystern. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem
oder im Namen eines Clearingsystems verwahrt, bis samtliche Verbind-
lichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschrelbungen erfullt sind.

.Clearingsystem" bedeutet [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
(,CBF"Ml[Clearstream Banking, socté anonyme, 42 Avenue JF Ken-
nedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg (,CBL") und Euroclear Bank S A/N V,
Brilssel, 1 Bouievard du Roi Albert I, 1210 Briissel, Belgien als Betreibe-
rin des Euroclear Systems {,Euroclear”)][anderes Clearingsystem, Ad-
resse] sowle jeder Funktionsnachfolger

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. ,Glaubiger" bedeutet jeder
Inhaber eines Miteigentumsantells oder anderen Rechts an den Schuld-
verschreibungen.]

[(3) Dauerglobalurkunds. Die Schuldverschreibungen sind durch eine
Dauerglobalurkunde {die ,Dauerglobaiurkunde”} ohne Zinsscheine ver-
brieft Die Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften zwerer ordnungs-
gemal bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von dem Fiscal
Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zingscheine werden nicht ausgegeben.

{4) Cleanngsystem. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem
oder im Namen eines Clearingsysterns verwahrt, bis samtliche Verbind-
hchkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

(1) Die Mindeststiickelung der Schuldverschrelbungen, die begeben werden, 1st EUR 1.000 oder mindestens ein

am Tag der Begebung diesem Betrag entsprechender Betrag in einer anderen Wahrung,

-1-
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Die folgenden Absitze
(3) bis (5) sind nur auf
Schuldverschreibun-
gen anwendbar, die in
Form einer Klassi-
schen Globalurkunde
{,CGN") begeben wer-
den und die anfénglich
durch eine vorldufige
Globalurkunde ver-
brieft sind:

.Clearingsystem" bedeutet [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
{,CBF")J[Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Ken-
nedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg (,CBL"} und Euroclear Bank S A/N V,
Brussel, 1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brissel, Belgien als Betreibe-
rin des Euroclear Systems {,Euroclear')(CBL und Euroclear jeweils ein
LICSD" und zusammen die ,ICSDs"]fanderes Clearingsystem, Adres-
se] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden in Form ener new global note
(,NGN"} ausgegeben und von einem common safekeeper im Namen
beider ICSDs verwahrt.

(5) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschrelbungen entspricht dem jeweils in den Regis-
tern beider [CSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs
(unter denen man die Register versieht, die jeder {CSD fur seine Kunden
uber den Betrag hres Anteils an den Schuldverschreibungen fuhrt) sind
schlussiger Nachweis uber den Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesem Zweck von ei-
nem ICSD jeweils ausgestellte Bescheinigung mit dem Nennbetrag der
so verbrieften Schuldverschrelbungen st ein schitssiger Nachweis uber
den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt

Beil Ruckzahlung oder emner Zinszahlung bezuglich der durch die Global-
urkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwer-
tung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
stellt die Emittentin sicher, dass die Einzelheiten uber Rickzahlung und
Zahlung bzw. Kauf und Loschung bezlglich der Globalurkunde pro rata
in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenomme-
nen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschrelbungen der
Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezogen wird.

im Falle einer Ersetzung der Emittentin gemaft diesen Emissionsbedin-
gungen, wird die Emittentin dafur sorgen, dass die Ersetzung in den Auf-
zeichnungen der ICSDs eingetragen wird

(6) Gléaubiger von Schuldverschreibungen. ,Glaubiger” bedeutet jeder
Inhaber eines Miteigentumsantells oder anderen Rechts an den Schuld-
verschreibungen.]

[(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorldufige
Globalurkunde (die ,vorlaufige Globalurkunde™) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschrel-
bungen in der festgelegten Stuckelung, die durch eine Dauerglobalur-
kunde (die ,Dauerglobalurkunde") chne Zinsscheine verbrieft sind,
ausgetauschi Die vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobaiur-
kunde tragen jewells die Unterschriften zweier ordnungsgeman be-
volim&chtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von dem
Fiscal Agent oder in dessen Namen mit ener Kontrollunterschrift ver-
sehen Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

{b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,Austauschtag"}

gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180
Tage nach dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen liegt

-2-
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Der Austauschtag soll nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der
Begebung liegen Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von
Bescheimigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Ei-
gentimer der Schuldverschreibungen kemne U. S -Personen sind
{ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen,
die Schuldverschreibungen (ber solche Finanzinstitute halten) So-
lange die Schuldverschreibungen durch eine vorldufige Globalurkun-
de verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
far jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorldufige Globalurkunde gemall Absatz (b) dieses § 1 Absatz (3)
auszutauschen Schuldverschrelbungen, die im Austausch fir die vor-
laufige Globalurkunde geliefert werden, durfen nur aullerhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 Absatz (4) definiert) geliefert werden.

(4) Cleanngsystem. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem
oder im Namen eines Clearingsystems verwahrt, bis samtliche Verbind-
lichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.

,Clearingsystem" bedeutet [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
{.CBF")][Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Ken-
nedy, 1855 LLuxemburg, Luxemburg (,CBL") und Euroclear Bank S A/N V,
Brissel, 1 Boulevard du Roi Albert 1l, 1210 Brussel, Belgien als Betreibe-
rin des Eurcclear Systems {,Euroclear')][anderes Clearingsystem, Ad-
resse] sowie jeder Funktionshachfolger

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. ,Glaubiger" bedeutet jeder

Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuld-
verschreibungen ]

Die folgenden Absétze | [(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch

(3) bis (6) sind nur auf

Schuldverschreibun- (a) Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine vorlaufige
gen anwendbar, die in Globalurkunde (die ,vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine
Form einer Neuen Glo- verbrieft Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschrei-
balurkunde (,,NGN") bungen n der festgelegten Stiickelung, die durch eine Dauerglobalur-
begeben werden und kunde (die ,Dauerglobalurkunde") chne Zinsscheine verbrieft sind,
die anfanglich durch ausgetauscht Die Einzelheiten eines solchen Austausches werden in
eine vorlidufige Global- die Aufzeichnungen der ICSD aufgenommen. Die vorlaufige Globalur-
urkunde verbrieft sind: kunde und die Dauerglobalurkunde tragen Jewells die Unterschriften

zweler ordnungsgemal bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und
sind jewells von dem Fiscal Agent oder in dessen Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine wer-
den nicht ausgegeben

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,Austauschtag")
gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180
Tage nach dem Tag der Begebung der Schuldverschrelbungen liegt
Der Austauschtag soll nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der
Begebung hegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von
Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen EI-
gentumer der Schuldverschreibungen keine U. S -Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen,
die Schuldverschreibungen uber solche Finanzinstitute halten). So-
lange die Schuldverschreibungen durch eine vorlaufige Globalurkun-
de verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
fur jede solche Zinszahlung erforderlich Jede Bescheinigung, die am
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oder nach dem 40 Tag nach dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorldufige Globalurkunde gemalh Absatz (b) dieses § 1 Absatz (3)
auszutauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fur die vor-
laufige Globalurkunde geliefert werden, durfen nur auferhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 Absatz (4) defimert) geliefert werden

{4) Clearingsystem. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem
oder im Namen eines Clearingsystems verwahrt, bis samtiche Verhind-
ichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind.

JClearingsystem" bedeutet [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
{,CBF")[Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Ken-
nedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg (,CBL") und Euroclear Bank S A/N V,
Brussel, 1 Boulevard du Roi Albert [I, 1210 Brussel, Belgien als Betreibe-
rin des Euroclear Systems (,Euroclear")(CBL und Euroclear jeweils ein
LCSD" und zusammen die ,ICSDs")][anderes Clearingsystem, Adres-
se] sowie jeder Funktionsnachfoiger

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer new global note
(,NGN") ausgegeben und von einem common safekeeper im Namen
beider ICSDs verwahrt,

{5) Register der ICSDs Der Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Regis-
tern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag Die Register der ICSDs
{unter denen man die Register versteht, die jeder JCSD fur seine Kunden
Uber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschrelbungen fiuhrt) sind
schlussiger Nachweis uber den Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesem Zweck von el-
nem ICSD jeweils ausgestellte Bescheinigung mit dem Nennbetrag der
so verbrieften Schuldverschrelbungen ist ein schllissiger Nachweis uber
den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt

Bel Ruckzahlung oder einer Zinszahlung beztglich der durch die Global-
urkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwer-
tung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
stellt die Emittentin sicher, dass die Einzelheiten uber Riickzahlung und
Zahlung bzw. Kauf und Loschung beziiglich der Globalurkunde pro rata
in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Register der [CSDs aufgenomme-
nen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zuruckgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezogen wird

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieftlich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschrebungen wird die Emittentin
sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die
Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gemai diesen Emissionsbedin-
gungen, wird die Emittentin dafur sorgen, dass die Ersetzung in den Auf-
zeichnungen der |ICSDs eingetragen wird.

(6) Glédubiger von Schuldverschreibungen. ,Glaubiger" bedeutet jeder
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den Schuld-
verschraibungen ]

§2
STATUS
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Der folgende § 2 ist nur | [Die Schuldverschreibungen begranden nicht besicherte und nicht nach-
auf nicht nachrangige rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
Schuldverschreibun- anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindiichkeiten der
gen anwendbar: Emiftentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindhchkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

Der folgende § 2 ist nur | [Die Schuldverschreibungen sollen gemafl den Anwendbaren Vorschrif-

auf nachrangige f ten (wie nachfolgend definiert) bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel in

Schuldverschreibungen | Form von Erganzungskapital (Tier 2 Kapital) darstellen. Entsprechend

anwendbar: begrinden die Schuldverschreibungen nicht besicherte, nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Fall der Liquidation oder Insclvenz
der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibun-
gen samtlichen gegenwdrtigen und kunftigen Anspruchen von Gliubi-
gern aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang
nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erst erfoigen,
nachdem die Anspriche aus allen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin vollstandig befriedigt sind.

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschretbungen sind (i) unterei-
nander gleichrangig, (ii) mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die zum Emissionszetpunkt bankaufsichtsrechtliche
Eigenmittel in Form von Ergénzungskapital (Tier 2 Kapital} darstellen,
zumindest gleichrangig und (in} mit allen anderen nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit deren Bedingungen keine
abweichenden Regelungen vorsehen.

Kein Glaubiger 1st berechtigt, mit Anspruchen aus den Schuldverschrei-
bungen gegen Anspruche der Emittentin aufzurechnen Den Gléaubigern
wird fiir thre Rechte aus den Schuidverschreibungen weder durch die
Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit gestellt, eine solche Sicher-
heit wird auch zu keinem spateren Zeitpunkt gestellt werden Nachtrag-
lich kann der Nachrang gemat diesem § 2 nicht beschrankt werden. Die
Laufzeit der Schuldverschreibungen und anwendbare Kundigungsfristen
konnen nicht verkurzt werden Dre Falligkeit von Zinszahlungen kann
hicht vorgezogen werden

"Anwendbare Vorschriften" bezeichnet die jeweils gliltigen, sich auf die
Kapitalanforderungen der Emittentin sowte der Emittentin und ihrer kon-
solidierten Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Banken-
aufsichtsrechts (insbesondere das Kreditwesengesetz und die
Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
vom 26. Juni 2013 in der Jewells giltigen Fassung (die "CRR")} und der
darunter fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschnften (einschliefl-
lich der jeweils geltenden Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen
Bankenaufsichtsbehorde, der Verwaltungspraxis der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) oder einer anderen zustindigen
Behdrde, welche die Aufsichtsaufgaben (lbernommen hat, den emnschla-
gigen Entscheidungen der Genchte und den anwendbaren Ubergangbe-
stimmungen) ]
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Die folgenden Absiétze
(1) und (2} sind nur auf
Schuldverschreibungen
anwendbar, die nicht
Step-Up bzw. Step-
Down Schuldverschrei-
bungen und keine Null-
kuponschuld-
verschreibungen sind:

Die foigenden Absitze
(1) und {2) sind nur auf
Step-Up bzw. Step-
Down Schuldverschrei-
bungen anwendbar:

§3
ZINSEN

[(1) Znssatz und Zinszahlungstage Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn] (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag {wie in § 5 definiert) {aus-
schlieBlich) mit [Zinssatz]% per annum, Die Zinsen sind nachtraglich
am [Zinszablungstage({e)] eines Jeden Jahres zahlbar (jeweils en
.Zinszahlungstag”) Die erste Zinszahlung erfolgt am [erster Zinszah-
lungstag][(erster kurzer Kupon)]f(erster langer Kupon)], der letzte dem
Falligkeitstag vorausgehende Zinszahlungstag ist der [Filligkeitstag
vorausgehender Zinszahlungstag] [{letzter kurzer Kupon)][(letzter
langer Kupon)], wobel der Falligkeitstag ebenfalls ein Zinszahlungstag
Ist

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet
am Ende des Tages, der dem Féalligkeitstag vorangeht Sofern es die
Emittentin aus irgendemnem Grund unterlasst, die zur Tigung faliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Befrdge rechtzeitig und in voller
Hbhe beim Cleanngsystem bereitzustellen, lauft die Zinsverpflichtung
auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschrelbungen so lange
weiter, bis dieser Kapttalbetrag gezahlt ist, jedoch keinesfalls Uber den
14 Tag nach dem Tag hinaus, an dem die erforderlichen Betrage dem
Cleaningsystem zur Verfligung gestellt worden sind und dies gemal §
[11112] bekannt gemacht worden ist.]

[(1) Zinssatz und Zinszahlungstage Die Schuldverschreibungen werden
bezogen auf thren Nennbetrag verzinst, und zwar

vom [Verzinsungsbeginn] (einschlieflich) bis zum [Datum] (aus-
schlieBlich) mit [Zinssatz]% per annum,

[vom [Datum] (einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich) mit
[Zinssatz]% per annum; ()]

und vom [Datum] {einschlieflich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 defi-
niert) {ausschlieflich) mit [Zinssatz]% per annum.

Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstage(e)] eines jeden
Jahres zahlhar (jewells ein ,Zinszahlungstag”) Die erste Zinszahlung
erfolgt am [erster Zinszahlungstag][{erster kurzer Kupon)][{erster lan-
ger Kupon)], die letzte dem Falligkeitstag vorausgehende Zinszahiungs-
tag ist der [Falligkeitstag vorausgehender Zinszahlungstag] [{letzter
kurzer Kupon)](letzter langer Kupon)], wobe! der Falligkeitstag ebenfalls
&in Zinszahlungstag ist

(2) Auffaufende Zinsen, Der Zinslauf der Schuldverschrelbungen endet
am Ende des Tages, der dem Faélligkeitstag vorangeht Sofern es die
Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung félliger
Schuidverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller
Hohe beim Clearingsystem bereitzustellen, lauft die Zinsverpflichtung
auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange
weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlf ist, jedoch kenesfalls uber den

(%) Weitere Zeitraume nach Bedarf einfigen
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Die folgenden Absétze
{1} und (2) sind nur auf
Nullkuponschuldver-
schreibungen anwend-
bar:

Der folgende Absatz ist
nur auf Schuldver-
schreibungen anwend-
bar, deren
Zinstagequotient Actu-
al/Actual ICMA Rege-
lung 251) ist:

Der folgende Absalz ist
nur auf Schuldver-

14 Tag nach dem Tag hinaus, an dem die erforderiichen Betrage dem
Clearingsystem zur Verfugung gestellt worden sind und dies gemaR §
[111[12] bekannt gemacht worden ist.]

[(1) Ausgabepreis Die Schuldverschrelbungen werden zu [Ausgabe-
preis] (der ,Ausgabepreis”} ausgegeben Auf die Schuldverschrelbun-
gen werden kelne periocdischen Zinszahlungen geleistet

(2) Auflaufende Zinsen Scofern es die Emittentin aus rgendeinem Grund
unterlasst, die zur Tilgung faliger Schuldverschreibungen erforderlichen
Betrage trechtzeitig und in voller H8he dem Clearingsytem bereitzustel-
len, sind Zinsen in Héhe von [Emissionsrendite] (die ,Emissionsrendi-
te") auf den jeweils offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen
so lange zu zahlen, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt i1st, keinesfalls je-
doch uber den 14. Tag nach dem Zeitpunkt hinaus, an dem die erforder-
lichen Betrage dem Clearingsystem zur Verfugung gestellt worden sind
und dies gemaf § [11][12] bekannt gemacht worden 1st.]

{3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zelfraumen. Sofern Zinsen fir
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachfol-
gend definiert).

(4) Zinstagequotient. Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung von Zinsbetragen flir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zins-
berechnungszeitraum"y

[Wenn (a) der Zinsberechnungszeitraum kurzer oder gleich der Feststel-
lungspericde Ist, In die das Ende des Zinsberachnungszeitraums falit,
die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch
das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode
und () der Anzahl der Feststellungstage in einem Kalendernahr; oder
wenn (b} der Zinsberechnungszeitraum langer 1st als die Feststellungs-
periode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, die Sum-
me aus:

() der Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1} der Anzahl der Tage in
dieser Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstage
in einem Kalenderjahr, und

(i} der Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes, die in die
nachstfolgende Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2)
der Anzahl der Feststellungstage in einem Kalenderjahr.

JFeststellungsperiode” bedeutet der Zeitraum von einem Feststellungs-
tag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Feststellungstag (aus-
schliellich); dies schlieft dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein
Feststeliungstag ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungs-
tag vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn der letzte
Zinszahlungstag kein Feststellungstag ist, den Zeitraum ein, der an dem
ersten Feststellungstag nach dem letzten Zinszahlungstag endet

Jeststellungstag” bedeutet [Tag, Monat] eines jeden Jahres.]

[Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, divi-
diert durch 365 ]
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schreibungen anwend-
bar, deren Zinstagequo-
tient Actual/365 (Fixed)
ist:

Der folgende Absatz ist J [Die tatsachliche Anzahi von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, divi-
nur auf Schuldver- diert durch 360.]

schreibungen anwend-

bar, deren

Zinstagequotient Actu-

al/360 ist:

Der folgende Absalz ist J [Die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dvidiert durch

nur auf Schuldver- 360, wobel die Anzahl der Tage auf der Grundiage eines Jahres von 360
schreibungen anwend- | Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln 1st {es sei denn,
bar, deren {a) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag
Zinstagequotient 30/360 | sines Monates, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes
ist: weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, In welchem

Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurz-
ter Monat zu behandeln ist, oder {b) der letzte Tag des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Manat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter
Monat zu behandeln 1st).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen auf Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen
auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Malgabe des nachste-
henden Absatzes 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gut-
schrift auf den Konten der jewelligen Kontoinhaber des Clearingsystems
gegen Vorlage und Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschéaftsstelle einer der Zahlstellen aulerhalb der Vereinigten Staaten.

Der folgende Absatz ist | [Die Zahiung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die

nur auf Schuldver- vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MaRgabe von
schreibungen anwend- | Absatz 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf
bar, die anfinglich den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems, und zwar
durch eine vorliufige nach ardnungsgemaéfier Bescheinigung gemaf} § 1 Absatz 3(b).]
Globalurkunde verbrieft

sind:

(2) Zahlungsweise Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetziicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlun-
gen auf die Schuldverschreibungen in [Festgelegte Wahrung]

(3) Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das
Clearingsystem oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit

(4) Vereinigte Staalen Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen
bezeichnet ,Vereinigte Staaten” die Verelnigten Staaten von Amerika
{einschheBlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Tetritorien (einschliefflich Puerto Ricos, der U S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

{5) Zahltag. Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf ene

Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, so erfolgt die
Zahlung am unmittelbar folgenden Zahltag. Der Glaubiger ist nicht be-
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Der folgende Absatz (8)
ist nur auf Schuldver-
schreibungen anwend-
bar, bei denen die
Emittentin das Wahl-
recht hat, die Schuld-
verschreibungen aus
steuerlichen Griinden
vorzeitig zuriickzuzah-
fen:

Der folgenden Absatz
{2) ist nur auf Schuld-
verschreibungen an-
wendbar, bei denen die
Emittentin das Wahl-
recht hat, die Schuld-
verschreibungen aus
steuerlichen Griinden
vorzeitig zurlckzuzah-
len:

rechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieses Zah-
lungsaufschubes zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet ,Zahltag" einen Tag (aufter einem Sams-
tag oder Sonntag), an dem (i) [das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET2) und] [die
Geschaftsbanken und Devisenmaérkte in [relevantes Finanzzentrum]
und] (i1} das Cleaning System Zahlungen abwickeln.

(8) Hinferfegung von Kapital und Zinsen Die Emittentin ist berechtigt,
beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder Kapitalbetrége zu hinter-
legen, die von den Glaubigern nicht Innerhalb von zwoif Monaten nach
dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger
sich nicht In Annahmeverzug befinden Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Rucknahme verzichtet wird, erléschen die
dieshezuglichen Anspriche der Glaubiger gegen die Emittentin.

{7) Bezugnahmen auf Kapital, Bezugnahmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieffen den Rckzah-
lungsbetrag der Schuldverschreibungen[, den Wahl-
Ruckzahlungsbetrag {Cail) der Schuldverschreibungen]], den Wahl-
Ruckzahlungsbetrag {Put) der Schuldverschrelbungen,] sowie den vor-
zeitigen Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen mit ein

[(8) Bezugnahmen auf Zinsen Bezugnahmen In diesen Emissionsbedin-
gungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen samtliche ge-
maf § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage einschliefien.]

.
RUCKZAHLUNG

[(1)] (a) Ruckzahlung bei Endfélligkeif. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zuruckgezahlt oder angekauft und entwertet,
werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Ruckzahlungsbe-
trag am [Filligkeitstag] (der ,Falligkeitstag") zur{ickgezahit

(b) Riickzahlungsbetrag bet Endfélligkeit, Die Schuldverschrel-
bungen werden zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt (Ruckzah-
lung zu par) {der ,Riickzahlungsbetrag™)

[(2) Vorzeitige Riuckzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldver-
schreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht tellweise, nach Wabhl der
Emittentin mit emer Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen durch Erkldrung gegeniiber dem Fiscal Agent und
gemal § [11][12] gegenuber den Glaubigern vorzertig gekundigt und zu
ihrem vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag (wie in Absatz ([3][4]1[5]) defi-
niert) zuzuglich etwaiger bis zum fur die Ruckzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Fol-
ge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politi-
schen Untergliederungen oder Steuerbehorden oder als Folge einer
Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen Ausle-
gung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung
oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche
dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) zur
ndchstfolgenden Falligkeit von Zins und / oder Kapital zur Zahlung von
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Der folgende Absatz ist
nur auf nachrangige
Schuldverschreibingen
anwendbar:

Der folgenden Absatz
(I2]13]) ist nur auf nach-
rangige Schuldver-
schreibungen
anwendbar, bei denen
die Emittentin das
Wahlrecht hat, die
Schuldverschreibungen
aus regulatorischen
Griinden vorzeitig zu-
riickzuzahlen:

zusatzlichen Betragen {wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen defi-
niert} verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Er-
greifen zumutbarer, der Emittentn zur Verfugung stehender
Mainahmen vermieden werden kann

Eine solche Kundigung darf allerdings nicht (i) fruher als 90 Tage vor
dem frihestmoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpfich-
tet ware, solche zusatzlichen Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf
die Schuldverschreibungen dann fillig sein wlrde, oder (i} erfolgen,
wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung erkiart wird, die Ver-
pflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betragen nicht mehr wirksam
ist.

Eine solche Kindigung hat gemafl §[11][12] zu erfolgen. Sie st
unwiderruflich, muss den fur die Ruckzahlung festgelegten Termin
nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die
das Ruckzahlungsrecht der Emittentin begrundenden Umstanden
darlegt.]

[Daruber hinaus ist eine Kundigung nach diesem Absatz 2 nur zuléssig,
wenn die folgenden Voraussetzungen erfullt sind, soweit die Erfuliung
dieser Voraussetzungen jeweils nach den zum Zeitpunkt der Kiindigung
auf die Schuldverschrelbungen anwendbaren Vorschriften erforderlich
Ist.

() die Emittentin weist der Bundesanstait fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) oder einer anderen zustandigen Behor-
de, die die Aufsichtsaufgaben ubernommen hat, ("zustandige
Aufsichtsbehorde"} hinreichend nach, dass es sich um eine
wesentliche Anderung handelt, die im Zeitpunkt der Begebung
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war und

(i) die zustandige Aufsichtsbehdrde hat der vorzeitigen Kundigung zu-
gestimmt.]

[[21[3]) Vorzeitige Rtickzahlung aus regulatorischen Grunden. Die
Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht tellweise, nach
Wahl der Emittentin mit einer Kundigungsfrist von nicht weniger als 14
Tagen durch Erkldrung gegeniiber dem Fiscal Agent und gemal} § 11
gegenuber den Glaubigern vorzeitig gekundigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie in Absatz ([3][4][5]) definiert) zuzuglich etwar-
ger bls zum fir die Rlckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuruckgezahlt werden, falls sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was aus Sicht der Emittentin wahr-
scheinlich zur Folge hat, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr als
Eigenmittel anerkannt werden, und wenn die folgenden Voraussetzun-
gen erfullt sind, soweit die Erfullung dieser Voraussetzungen jeweils
nach den zum Zeitpunkt der Kiindigung auf die Schuldverschreibungen
anwendbaren Vorschriften erforderlich ist

() die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin}
oder eine andere zustandige Behorde, die die Aufsichtsaufga-
ben Ubernommen hat, ("zustandige Aufsichtsbehorde') halt ei-
ne solche Anderung fur ausreichend sicher (cder hélt sie
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Der folgende Absatz
(T2]{3][4]) ist nur auf
Schuldverschreibungen
anwendbar, bei denen
die Emittentin das
Wahirecht hat, die
Schuldverschreibungen
vorzeitig zuriickzuzah-
len:

bereits flr eingetreten),

(i) die Emittentin hat der zustandigen Aufsichtsbehdrde hinrei-
chend nachgewiesen, dass die Anderung der regulatorischen
Einordnung im Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschrei-
bungen nicht vorherzusehen war und

(m) die zustandige Aufsichtsbehorde hat der vorzeitigen Kundi-
gung zugestimmt

Eine soiche Kundigung muss den fur die Ruckzahlung festgelegten
Termin nenhen.]

KI2)[31[4]) Vorzetige Rickzahiung nach Wahi der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemall Absatz (b) gekindigt hat,
die Schuldverschrelbungen insgesamt oder tellweise am/an den
Wahl-Ruckzahiungstag(en) (Call) zum Wahl-Ruckzahlungsbetrag
(Call), wie nachfolgend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-
Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieftlich) aufgelaufenen Zinsen zu-
ruckzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)].

Wahi-Ruckzahlungsbetrag (Call): [Nennbetrag der Schuldverschrai-
bung (Rockzahlung zu par)] [[Prozentsatz] des Nennbetrags der
Schuldverschreibung]().

(b) Die Kiindigung 1st den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin gemaf § [11][12] bekannt zu geben Sie muss die fol-
genden Angaben enthalten:

(1) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen,

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder tellweise zurlickgezahlt
wird und im letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der zurlickzu-
zahlenden Schuldverschreibungen; und

(m)den Wahl-Riickzahlungstag (Call), wobei die Kundigung dem
Glaubiger bis spatestens an dem [funften][anderer maRgebliche
Geschiéftstag] Geschaftstag (wie unten definiert) vor dem jewelli-
gen Wahl-Ruckzahlungstag (Call) zugegangen sein muss (wie in
§ [11][12] beschrieben)

Fur die Zwecke dieses § 5 Absatz ([2][3][4]) bezeichnet ,Geschafts-
tag" emnen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (1)
[das Trans-European Automated Real-ime Gross Setllement Ex-
press Transfer System {TARGETZ2) und] [die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in [relevantes Finanzzentrum] und] (i) das Clearing
System Zahlungen abwickeln

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuruckgezahlt wer-
den, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschrelbungen in Uberetn-
stimmung mit den Regeln des betreffenden Cleanngsystems
ausgewdhlt ]

(3) Mit Ausnahme von Nullkuponschuldverschreibungen immer Ruckzahlung zu par.
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Der folgende Absatz (d)
ist nur auf nachrangige

Schuldverschreibungen
anwendbar:

Der folgenden Absatz
(T21[3][4]) ist nur auf
Schuldverschreibungen
anwendbar, bei denen
der Gldubiger das Wahl-
recht hat, die Schuld-
verschreibungen
vorzeitig zuriickzuzah-
len:

[{(d) Daruber hinaus Ist eine vorzeitige Rickzahlung nach diesem Ab-
satz ([2][3]1[4]) nur zuldssig, wenn die folgenden Voraussetzungen
erfillt sind, soweit die Erfullung dieser Voraussetzungen jewells
nach den zum Zeitpunkt der Klndigung auf die Schuldverschrei-
bungen anwendbaren Vorschriften erforderlich ist-

(i) der Tag der Begebung der Schuldverschreibungen hegt min-
destens funf Jahre zurick und

(i) die Bundesanstalt fur Finanzdienstieistungsaufsicht (BaFin) oder eine
andere zustdandige Behorde, die die Aufsichtsaufgaben tbernommen
hat, hat der Kundigung zugestimmt ]

[([2A[31[4]) Vorzeilige Rirckzahlung nach Wahi des Gldubigers.

(a)Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausubung des
entsprechenden Wahirechts durch den Glaubiger am/an den Wahl-
Ruckzahlungstag(en) (Put) zum Wahl-Rickzahlungsbetrag (Put), wie
nachfolgend angegeben nebst etwaigen bis zum Wahl-
Ruckzahlungstag (Put} (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zur(ck-
zuzahlen,

Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Put) [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put)].

Wahl-Ruckzahlungsbetrag (Put): [[Prozentsatz] des Nennbefrags
der Schuldverschreibung][Nennbetrag der Schuldverschreibung
(Ruckzahlung zu pan](*)

(b) Um dieses Wahlrecht auszulben, hat der Glaubiger bis spatestens
an dem [mailgeblicher Geschéftstag] Geschéftstag (wie unten de-
finiert) vor dem Wahl-Ruckzahlungstag (Put), an dem die Riickzah-
lung geméaR der AuslUbungserklarung {(wie nachfolgend definiert)
erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschaftsstelle des Fiscal Agent
wahrend der normalen Geschaftszeiten eine ordnungsgeman ausge-
fullte Mitteilung zur vorzeiigen Ruckzahlung (die ,Ausubungserkla-
rung'), wie sie bel den bezeichneten Geschéaftsstellen des Fiscal
Agent und der Zahistellen erhaltich 1st, zu hinterlegen Die Aus-
Ubungserklarung hat anzugeben. (i} den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen, fur die das Wahlrecht ausgelubt wird und (i) die
Wertpapierkennnummer dieser Schuldverschreibungen (soweit ver-
geben) und (in) Wahl-Ruckzahlungstag (Put) fiur den das Wahlrecht
ausgeubt werden soll. Die Ausubung des Wahlrechts kann nicht wi-
derrufen werden Die Rlckzahlung der Schuldverschrelbungen, far
welche das Wahlrecht ausgeubt worden ist, erfolgt nur gegen Liefe-
rung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order.

Fur die Zwecke dieses § 5 Absatz {[2][3]{4]) bezeichnet ,Geschaftstag”
einen Tag {auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) [das Trans-
European Automatled Real-ime Gross Seltlement Express Transfer
System (TARGET2) und] [die Geschaftshanken und Devisenmarkte in
[relevantes Finanzzentrum] und] (i) das Clearing System Zahlungen
abwickeln.]

(4) Mit Ausnahme von Nullkuponschuldverschreibungen immer Ruckzahlung zu par.
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Der folgenden Absatz
(f2][3][4]) ist nur auf
nicht nachrangige
Schuldverschreibungen
anwendbar, die keine
Nulthuponschuldver-
schreibungen sind und
bei denen die Emittentin
nicht das Wahlirecht hat,
die Schuldverschrei-
bungen aus steuerli-
chen Griinden vorzeitig
zurtickzuzahlen:

Der folgenden Absatz
(f2][3][4]) ist nur auf
nicht nachrangige Null-
kuponschuldverschrei-
bungen anwendbar, bei
denen die Emittentin
nicht das Wahirecht hat,
die Schuldverschrei-
bungen aus steuerli-
chen Griinden vorzeitig
zurlickzuzahlen:

Der folgenden Absatz
(3][4][5]) ist nur auf
nicht nachrangige
Schuldverschreibungen
anwendbar, die keine
Nullkuponschuldver-
schreibungen sind und
bei denen die Emittentin
das Wahirecht hat, die
Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Griin-
den vorzeitig zurlickzu-
zahlen:

Der folgenden Absatz
{[3}{4]15]) isf nur auf
nicht nachrangige Null-
kuponschuldverschrei-
bungen anwendbar, bei
denen die Emittentin
das Wahirecht hat, die
Schuldverschreibungen

[{[21[31[4]) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fur die Zwecke des § 9
entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (der ,vorzeitige Ruckzah-
lungsbetrag™ etner Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbhetrag der
Schuldverschreibung ]

[([21[31[41) Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag Fur die Zwecke des § 9
entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung
(der ,vorzeitige Rickzahlungsbetrag”) dem Amortisationsbetrag der
Schuldverschreibung

Der ,Amortisationsbetrag" entspricht der Summe des (i) Ausgabepreises
und (i) des Produkis des Ausgabepreises und der jahrlich kapitalisierten
Emissionsrendite bezogen auf den Zeitraum, der am [Ausgabetag]
(einschlieftlich) beginnt und der mit dem Ruckzahlungstag (ausschliefl-
lich) endet

Sowelt dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren
entspricht, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstage-
gquotienten gemafl § 3 Absatz 4.

Der ,Rlckzahlungstag" im Sinne dieses § 5 Absatz ([3][4]) ist der frahe-
re der Tage, zu dem die Schuldverschreibungen vorzeitig fallig gestellt
werden oder an dem die vorzettige Zahlung erfolgt.]

[([31[41[5]) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Fur die Zwecke des Absat-
zes 2 dieses § 5 und des § 9 entspricht der vorzeitige Ruckzahlungsbe-
trag (der ,vorzeitige Ruckzahlungsbetrag") einer Schuldverschreibung
dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung.]

KI3N[4[5]) Vorzeifiger Rickzahlungsbetrag Fur die Zwecke des Absat-
zes 2 dieses § 5 und des § 9 entspricht der vorzetige Ruckzahlungsbe-
trag einer Schuldverschreibung (der ,vorzeitige Riickzahlungshetrag")
dem Amortisationsbetrag der Schuldverschreibung

Der ,Amortisattonsbetrag” entspricht der Summe des (i} Ausgabepreises

und (1i) des Produkts des Ausgabepreises und der jahrlich kapitalisierten
Emissionsrendite bezogen auf den Zeitraum, der am [Ausgabetag]
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aus steuerlichen Grin-
den vorzeitig zuriickzu-
zahlen:

Der foigende Absatz
(1314151
nachrangige Schuldver-
schreibungen anwend-
bar, bei denen die
Emittentin das Wahi-
recht hat, die Schuld-
verschreibungen  aus
steuerlichen und / oder
regulatorischen  Griin-
den vorzeitig zuriickzu-
zahlen:

Der folgenden Absatz
([31(4]{5][6]) ist nur auf
Schuldverschreibungen
anwendbar, die in Form
einer NGN begeben
werden und bej denen
die Emittentin oder der
Gléubiger das Wahl-
recht hat, die Schuld-
verschreibungen
vorzeitig zuriickzuzah-
len:

{einschliellich) beginnt und der mit dem Ruckzahlungstag (ausschlieR-
lich) endet.

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren
entspricht, so erfolgt die Berechnung auf der Grundiage des Zinstage-
quotienten geman § 3 Absatz 4.

Der ,Riickzahlungstag” im Sinne dieses § 5 Absatz ([S][4][5]) ist der

fruhere der Tage, zu dem die Schuldverschreibungen vorzeitig féllig
gestellt werden oder an dem die vorzeitige Zahlung erfolgt.]

[([3][4][5]) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag Fur die Zwecke des Absat-

ist npur auflfzes 2 [und des Absatzaes 3] dieses § 5 entspricht der vorzeitige Rilck-

zahlungsbetrag  (der "vorzeiige  Ruckzahlungsbetrag”}  emner
Schuldverschreibung dem Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bung ]

[([3M[31[5][6)) Register der ICSD Emne tellweise Ruckzahlung wird in den
Registern der ICSD nach deren Ermessen entweder als Pool-Faktor
oder als Reduzierung des Nennbetrags wiedergegeben.]

§6
ZAHLSTELLEN

[(1) Fiscal Agent. 1Der anfanglich bestellte Fiscal Agent und dessen
bezeichnete Geschafisstelle lautet [Aareal Bank AG, Paulinenstralie 15,
65189 Wiesbaden, Deutschland] [Deutsche Bank Akfiengeselischaft,
Trust & Securities Services (TSS), Grofle Gallusstrale 10-14, 60272
Frankfurt am Main, Deutschland]

Der anfanglich bastellte Fiscal Agent handelt als Zahlstelle in der Bun-
daesrepubbk Deutschland

Der Fiscal Agent behalt sich das Recht vor, jederzeit seine bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung des
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Der folgenden Absatz
{2) ist nur auf Schuld-
verschreibungen an-
wendbar, bei denen eine
welitere Zahlstelle be-
stellt ist:

Der folgenden Absatz
{[21[3)) ist nur auf
Schuldverschreibungen
anwendbar, deren Wéh-
rung US-Dollar ist:

Fiscal Agent zu andern oder zu beenden und einen anderen Fiscal
Agent zu bestellen Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im Insolvenzfall, in demn eine
solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieruber
gemah § [11][12] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30
und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Der Fiscal Agent handelt ausschlieBlich als Erfullungsgehilfe der Emit-
tentin und ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Glaubi-
gern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihm
und den Glaubigern begrundet

Die Emittentin wird zu Jedem Zeltpunkt einen Fiscal Agent handelnd als
Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland unterhalten

Solange die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten
Markt zugelassen sind, wird die Emittentin zu jedem Zeitpunkt eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle an solchen Orten unterhal-
ten, die die Regeln dieser Borse verlangen

[(2) Weitere Zahlstelle. Der anfanglich bestellte Zahlstelle und deren
bezeichnete Geschéftsstelle lautet [Deutsche Bank Luxembourg S A,
14, Boulevard Rovyal, 2449 Luxemburg, Luxemburg] [Andere Zahlstelle
und bezeichnete Geschiftsstelle]

Jede Zazhistelle behalt sich das Recht vor, jederzeit thre bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Zahlstelle zu andern oder zu beenden und emne andere Zahlstelle zu
bestellen Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auler im Insolvenzfall, In dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieruber gemanR
§[111[12] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden

Jede Zahlstelle handelt ausschlieBhch als Erflllungsgehilfe der Emitten-
tin und ubernimmt kemnerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern
und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ithr und
den Glaubigern begrundet.]

[{[21[3]) Einfuhrung von Beschrankungen Falls Zahlungen bei den oder
durch die Geschaiftsstellen aller Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten
Staaten aufgrund der EinfUhrung von Devisenbeschrankungen oder
ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich der vollstédndigen Zahlung oder
des Empfangs der entsprechenden Betrége 1n US-Dollar widerrechtlich
oder tatsachlich ausgeschlossen werden, die Emittentin zum Zeitpunkt
der Bestellung der Zahlstelle aber davon ausgehen durfte, dass die
Zahlstelle Zahlungen in US-Dollar machen kann, wird die Emittentin eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle in New York City unterhal-
ten]

§7
STEUERN

Samthche auf die Schuldverschreibunigen zu zahlenden Betrage sind
ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder
zukunftigen Steuemn oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu lefs-
ten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren
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Rechnung oder von oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behérde in der Bundesrepublik
Deutschiand auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

Der folgenden Absatz [In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrige (die
ist nur auf Schuldver- .Zusatzlichen Betrage") zahlen, die erforderich sind, damit die den
schreibungen anwend- | Glaubigern zuflielenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Ab-
bar, bei denen die zug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbe-
Emittentin das Wahi- halt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren, die
recht hat, die Schuld- Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlicher Betrage besteht jedoch
verschreibungen aus nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die

steuerlichen Grilnden

vorzeitly zuriickzuzah- J (a}auf andere Weise als durch Einbehalt oder Abzug von zahlbaren
fen: Betragen zu entrichten sind; oder

{b) wegen einer gegenwartigen oder friheren persénlichen oder ge-
schaftlichen Beziehung des Glaubigers zu der Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik
Deutschland stammen {oder fur Zwecke der Besteuerung so behan-
delt werden) oder dort besichert sind; oder

{c) aufgrund (1) emer Richtlinie ocder Verordnung der Europ&ischen Union
betreffend die Besteuerung von Zinsertragen oder (1) einer zwi-
schenstaatiichen Vereinbarung uber deren Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland cder die Européische Union beteiligt ist,
oder (in) einer gesetzlichen Vorschnft, die dieser Richthnie, Verord-
nung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder ein-
zubehalten sind, oder

(d) aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30
Tage nach Falligkert der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen
oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaéaRer Bereitstellung aller
fallgen Betrage und einer dieshezuglchen Bekanntmachung geméif
§ [111[12] wirksam wird, jedoch nur in dem Umfang in dem diese Steu-
ern oder Abgaben den Betrag ubersteigen wurden, der an diesem
30 Tag falig ware.]

Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen,
ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Belrage berechtigt, die
gemaf} §8§ 1471 his 1474 des U S [nternal Revenue Code (einschliefl-
lich dessen Anderungen oder Nachfolgevorschriften), gemaR zwischen-
staaticher Abkommen, gemaf} den in einer anderen Rechtsordnung in
Zusammenhang mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfuhrungs-
vorschriften oder gemalt mit dem U.S. Internal Revenue Service ge-
schlossenen Vertrdgen (,FATCA Quellensteuer”) erforderlich sind als
Folge davon, dass eine andere Person als die Emittentin oder deren
Zahlstelle nicht zum Empfang von Zahlungen ohne FATCA Quellen-
steuer berechtigt ist Die Emittentin 1st nicht verpflichtet, zusatzliche Be-
trage zu zahlen oder einen Investor in Bezug auf FATCA Quellensteuer
schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von
einem anderen Betelligten abgezogen oder einbehalten wurden, FATCA
steht fur den U.S. Foreign Account Tax Compliance Act

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Schuldverschreibungen auf zehn Jahre verkurzt.

Der folgende § 9 ist nur §9
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auf nicht nachrangige KUNDIGUNG

Schuldverschreibungen

anwendbar: (1) Kindigungsarinde Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine samthchen
Forderungen aus den Schuldverschreibungen durch Kiindigung gegen-
uber dem Fiscal Agent falllg zu stellen und die unverzlgliche Rlckzah-
lung zu ihrem wvorzeittgen RUckzahlungsbetrag (wie in § 5 Absatz
([21[31[41[5]) definiert), zuzlughich etwalger bis zum Tage der Rlckzah-
lung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls.

(a)die Emittentin auf die Schuldverschreilbungen Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag
zahlt, cder

{b} die Emittentin die ordnungsgemafie Erfuilung einer sonstigen Ver-
pflichtung aus den Schuldverschreibungen unterldsst und diese Un-
terlassung langer als 30 Tage andaueri, nachdem der Fiscal Agent
hieriber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;
oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstelit oder thre Zahlungsunféhigkeit
bekannt gibt; oder

(d)die Emittentin in Liquidation fritt, oder die Emittentin ihre gesamte
Geschaftstétigkeit oder einen wesentichen Tell davon einstellt oder
droht, diese einzustellen, es sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen
Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder
im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese andere oder
neue Gesellschaft ubernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin
im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen
1st, oder

(e)ein Gericht ein Insolvenzverfahren oder ein Vergleichsverfahren zur
Abwendung der Insolvenz oder ein vergleichbares Verfahren uber
das Vermogen der Emitientin erdffnet, und ein soiches Verfahren
nicht innerhaib von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden
ist, oder die Emittentin die Eréffnung eines solchen Verfahrens bean-
tragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung zuguns-
ten ihrer Glaubiger anbietet oder ftrift oder en Dntter ein
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin beantragt und ein solches
Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 80 Tagen aufgehcben oder
ausgesetzt worden ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausubung
des Rechts geheilt wurde

(2) Quorum. In den Fallen des Absaizes 1 (b) wird eine Klndigung, so-
fern nicht bei deren Eingang zugleich eine der in Absatz 1 (a) oder (c)
bezeichneten Kundigungsgrunde vorliegt, erst wirksam, wenn bei dem
Fiscal Agent Kindigungserklarungen von Glaubigern von Schuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von mindestens einem Zehntel des
Gesamtnennbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen einge-
gangen sind

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung oder Kundigung gemaf
Absatz 1 hat in der Weise zu erfolgen, dass der Glaubiger dem Fiscal
Agent eine schrifthche Erklarung per Bole oder durch eingeschriebenen
Brief ubersendet und dabei durch eine Bescheinigung seiner Depotbank
{wie in §[12][13][14] Absatz (3) definiert) nachweist, dass er im Zeit-
punkt der Erklarung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibungen
1st.]
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§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersefzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich hicht
mit ener Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibun-
gen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit 1hr ver-
bundenes Unternehmen (wie unten definiert) als Hauptschuldnerin fur
alle Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibun-
gen (die ,Nachfolgeschuidnerin") einzusetzen, sofern.

(a) die Nachfolgeschuldnerin in der Lage ist, samtliche sich aus oder in
dem Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen ergebenen
Zahlungsverpflichtungen ohne die Notwendigkert cines Einbehalts
von Irgendwelchen Steuern oder Abgaben an der Quelle zu erfulien
sowie die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschrankungen an
den Fiscal Agent ubertragen kénnen;

(b) die Nachfolgeschuldnern alle Verpflichtungen der Ermuttentin aus
oder im Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen Uber-
nimmt;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpfiichtet, jedem Glaubiger alie
Steuern, Gebuhren oder Abgaben zu erstatten, die thm 1n Folge der
Ersetzung durch die Nachfelgeschuldnerin auferlegt werden;

Der folgende Absatz (d) J[(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegenuber den Glau-

ist nur auf nicht bigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
nachrangige Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garan-
Schuldverschreibungen tiert, die den Bedingungen des Musters der nicht nachrangigen Ga-
anwendbar: rantie der Emittentin hinsichtich der nicht nachrangigen

Schuldverschreibungen, das m Agency Agreement enthalten st
entsprechen, ,Agency Agreement" bedeutet das amended and
restated fiscal agency agreement vom [Datum];]

Der folgende Absaiz (d) Q[(d) hinsichthch der von der Nachfolgeschuldnernn bezuglich der

ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen ubernommenen Verpfiichtungen der Nach-
Schuldverschreibungen rang zu mit den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
anwendbar: ubereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und (1) die Nach-

folgeschuldnerin ein Tochterunternehmen der Emittentin ist, (n) die
Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hohe eines Betrages, der dem
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht, bei der
Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den Emissions-
bedingungen (einschlieflich hinsichtlich der Nachrangigkeit) ent-
sprechen, und (m) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt
gegenuber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolge-
schuidnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu
Bedingungen garantiert, die den Bedingungen des Musters der
nachrangigen Garantie der Emittentin, das im Agency Agreement
enthalten ist, entsprechen, Agency Agreement" bedeutet das
amended and restated fiscal agency agreement vom [Datum];]
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Der folgenden Absatz
[(a)] ist nur auf Schuld-
verschreibungen an-
wendbar, bei denen die
Emlttentin das Wahl-
recht hat, die Schuid-
verschreibungen auis
steuerlichen Griinden
vorzeitig zuriickzuzah-
len:

Der folgenden Absatz
[(a)] ist nur auf Schuld-
verschreibungen an-
wendbar, bei denen die
Emittentin nicht das
Wahirecht hat, die
Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Griin-
den vorzeitig zuriickzu-
zahlen:

Der folgende Absatz (b)
ist nur auf nicht nach-
rangige Schuldver-
schreibungen
anwendbar:

{e) dem Fiscal Agent Jeweils eine Bestatigung bezuglich der betroffenen
Rechtsordnungen von anerkannten Rechfsanwalten vorgelegt wird,
dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a), {(b),
{c) und {d) erfullt wurden.

Fur die Zwecke dieses § 10 bedeutet ,verbundenes Unternehmen" ein
verbundenes Unternehmen im Sinne von § 15 Akhengesetz

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung 1st gemafk § [11][12] bekannt zu
machen

(3) Anderung von Bezugnahmen Im Fall ener Ersetzung gilt jede Be-
zugnahme In diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem
Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin
und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emiitentin ihren Sitz
oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin thren Stz oder Steuersitz hat.
Des weiteren gilt im Fall einer Ersetzung folgendes

[(@] In§7 und §5 Absatz 2 gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen {zusatzlich zu der
Bezugnahme nach Maligabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz

hat)L1[1

In §7 gilt ene alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
nach Mafgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat)[,][.]

[(a)]

in § 9 Absatz 1(c) bis {e} gilt eine alternative Bezugnahme auf
die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin) ]

[(b)

Im Fall einer Ersetzung folgt die Nachfolgeschuldnerin der Emittentin als
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und darf alle Rechte und Befug-
nisse der Emittentin aus den Schuldverschreibungen mit der gleichen
Wirkung geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldnerin in diesen
Emissionsbedingungen als Emittentin genannt worden wére, und die
Emittentin (bzw die Gesellschaft, die zuvor die Verpflichtungen der Emit-
tentin Ubernommen hat) wird von ihren Verpflichtungen als Schuidnerin
aus den Schuldverschreibungen befreit

§ [10][11]
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BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
UND ANKAUF

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist be-
rechtigt, jederzeit chne Zustmmung der Glaubiger weitere Schuldver-
schreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Tags der Begebung, des Betrags, der ersten darauf zu leistenden
Zinszahlung und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bil-
den.

(2) Ankauf Die Emitientin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen Die
von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen konnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder belr dem Fiscal
Agent zwecks Entwertung eingereicht werden Sofern diese Kéufe durch
Sffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern
gemacht werden.

Der folgende Absatz (3) B [(3) Zustimmung Daruber hinaus ist ein Ankauf nach Absatz (2) nur
ist nur auf nachrangige § zulassig, wenn die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Schuldverschreibungen R (BaFin) oder eine andere zustandige Behorde, die die Aufsichtsaufga-
anwendbar: ben ubernommen hat, dem Ankauf zugestimmt hat ]

§[111012]
MITTEILUNGEN

{1) Bekanntmachung. Alte die Schuldverschreibungen betreffenden Mit-
tellungen werden im Bundesanzeiger veroffentlicht. Falls eine Veroffent-
lichung im Bundesanzeiger nicht mdglich ist, werden die Mitteilungen in
einem deutschen Borsenpflichtblatt, voraussichtlich der Bérsen-Zeitung
veroffentlicht Jede derartige Mittellung gilt am Tag der Veroffentlichung
{(oder bel mehreren Verdffentlichungen am Tag der ersten sclchen Ver-
¢ffenthchung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Cleanng System Die Emittentin ist berechtigt,
anstelle der Veroffentichung nach Absatz 1, eine Mittellung an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ubermitteln, vo-
rausgesetzt, die Regeln der Bdérse, an der die Schuldverschrelbungen
notrert sind, lassen diese Form der Mitteilung zu Jede derartige Mittei-
lung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt.

{3) Mitteilungen in Luxemburg, Falls die Schuldverschretbungen im regu-
llerten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassen sind, wer-
den die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen auch auf der
Internetseite der Luxemburger Borse, www.bourse lu, verbffentlicht.
Falls eine Vercffentichung auf der Internetseite nicht moglich ist, werden
die Mitteilungen in emner fuhrenden Tageszertung mit allgemeiner Ver-
breitung in Luxemburg verdifentlicht, voraussichtlich dem Tageblatt (Lu-
xemburg). Jede derartige Mitteilung gilt am Tag der Verdffenthichung
{oder bel mehreren Verdffentlichungen am Tag der ersten solchen Ver-
offentlichung) als wirksam erfolgt

Der folgende Absatz (4) | [(4) Weitere VerSffentlichungen, Alle die Schuldverschretbungen betref-

ist nur auf Schuldver- fenden Mittelungen werden daruber hinaus in [Medium] veroffenthcht.
schreibungen anwend- [ Jede derartige Mittellung gilt am Tag der Veroffentichung (oder bet meh-
bar, bei denen eine reren Veroffentichungen am Tag der ersten solchen Verdffentlichung)

zusdtzliche Veréffentli- | als wirksam erfoigt ]
chung erforderlich ist;
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Der folgende § 13 ist §13

nur auf Schuldver- ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN
schreibungen anwend- DURCH BESCHLUSS DER GLAUBIGER;
bar, die Beschliisse der GEMEINSAMER VERTRETER

Gldubiger vorsehen und

bei denen kein Gemein- § (1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die Emittentin kann gemaR

samer Vertreter in den §8 51f des Gesetzes Uber Schuldverschrelbungen aus Gesamtemissio-

Emissionsbedingungen J nen {Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG") in seiner jewells gelten-

der Schuldverschrei- den Fassung mit den Glaubigern Anderungen an den

bungen bestimmt ist: Emissionsbedingungen vereinbaren, wenn die Glaubiger einen entspre-
chenden Beschluss gefasst haben. Hierbel konnen die Glaubiger durch
Beschluss der in Absatz 2 genannten Mehrheit insbesondere Anderun-
gen zustimmen, welche den Charakter der Emissionsbedingungen we-
sentlich verandern, einschlieBlich der in § 5 Abs 3 SchVG genannten
MaRnahmen, aber mit Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, welche
ausschlielich den Bestimmungen von § 10 unterliegt Ein rechtmaflig
gefasster Mehrheitsbeschiuss ist fur alle Glaubiger verbindlich

(2} Mehrheitserfordernisse, Vorbehaltich der Bestimmungen des folgen-
den Satzes und vorausgesetzt, die Anforderungen an das Quorum sind
erftlt, kdnnen die Glaubiger Beschlusse mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen fassen Beschlisse, welche den Charakter der
Emissionsbedingungen wesentlich verandern, insbesondere in den Fal-
len des § 5 Abs. 3 Nr 1 bis 9 SchVG, bedurfen der qualfizierten Mehr-
heit von mindestens [75%][Anderer Prozentsatz] der abgegebenen
Stimmen (die ,Qualifizierte Mehrheit"}.

(3) Abstimmung ohne Versammiung Beschlusse der Glaubiger konnen
ausschlieBlich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung gefasst
werden, wie sie In § 18 SchVG vorgesehen i1st Glaubiger, die insgesamt
5% des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen hal-
ten, kénnen schriftlich das Abhalten einer Abstimmung ohne Versamm-
lung verlangen, § 9 in Verbindung mit § 18 SchVG. Die Abstmmung wird
van einem Notar geleitet, der von der Emittentin bestimmt wird oder,
wenn der gemeinsame Vertreter, wie untenstehend definiert, die Ab-
stimmung anberaumt hat, vom gemeinsamen Vertreter, Die Aufforde-
rung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter enthalt weitere
Ausfuhrungen hinsichtich der zu fassenden Beschlusse und der Ab-
stimmungsmodalitaten Der Gegenstand der Abstimmung sowie die
vorgeschlagenen Beschliisse werden den Glaubigern zusammen mit der
Aufforderung zur Stimmabgabe bekannt gegeben.

{(4) Stimmrecht. Glaubiger miissen den Nachweis ihrer Berechtigung zur
Tellnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch
eine Bescheinigung der Depotbank, wie in § 14 Absatz (2) geregelt und
die Vorlage einer Sperranweisung der depotfiihrenden Bank zugunsten
der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fur den Zeitraum der Stimmabgabe
nachweisen,

(5) Gemeinsamer Vertreter. Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbe-
schluss einen gemeinsamen Vertreter (der ,Gemeinsame Vertreter")
bestellen oder abberufen, die Pflichten, Verantwortlichkeiten und Rechte
eines solchen Gemeinsamen Vertreters festlegen, die Ubertragung der
Rechte der Glaubiger auf den Gememsamen Vertreter sowie die Haf-
tungsbegrenzung des Gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestel-
lung enes Gemelnsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrhett,
wenn der Gemeinsame Vertreter in Uberemnstimmung mit § 13 (2) auto-
nisiert i1st, einer wesentlichen Anderung des Charakters der Emissions-
bedingungen zuzustimmen,

(8) Verdffentlichung Alle Bekanntmachungen diesen § 13 betreffend
werden in Ubereinstmmung mit den §§ 5 f SchVG und § [11][12] die-
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|| ser Emissionsbedingungen getdtigt ]

Der folgende § 13 ist . §13

nur auf Schuldver- ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN
schreibungen anwend- DURCH BESCHLUSS DER GLAUBIGER;

bar, die Beschliisse der GEMEINSAMER VERTRETER

Gliubiger vorsehen und

bei denen ein Gemein- (1) Anderung der Emissionsbedingungen Die Emittentin kann geman

samer Vertreter in den §§ 5 ff des Gesetzes uber Schuldverschretbungen aus Gesamtemissio-

Emissionsbedingungen Q nen (Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG") in seiner jewells gelten-

der Schuldverschrei- den Fassung mit den Glaubigern Anderungen an den

bungen bestimmt ist: Emissionsbedingungen vereinbaren, wenn die Glaubiger einen entspre-
chenden Beschluss gefasst haben. Hierbel kénnen die Glaubiger durch
Beschluss der in Absatz 2 genannten Mehrheit insbesondere Anderun-
gen zustimmen, welche den Charakter der Emissionsbedingungen we-
sentlich verandern, einschlieBlich der in § 5 Abs 3 SchVG genannten
MaRnahmen, aber mit Ausnahme der Ersetzung der Emittentin, welche
ausschlieRlich den Bestimmungen von § 10 unterliegt. Ein rechtméafig
gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Glaubiger verbindlich

(2) Mehrheitserfordernisse Vorbehailtich der Bestimmungen des folgen-
den Satzes und vorausgesetzt, die Anforderungen an das Quorum sind
erfullt, konnen die Glaubiger Beschlusse mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen fassen. Beschllisse, welche den Charakter der
Emisstonsbedingungen wesentlich verandern, insbesondere in den Fal-
len des § 5 Abs 3 Nr 1 bis 9 SchVG, bedirfen der qualifizierten Mehr-
heit von mindestens [75%][Anderer Prozentsatz] der abgegebenen
Stimmen {(die ,Qualifizierte Mehrheit'")

(3) Abstimmung ohne Versammiung. Beschllsse der Glaubiger konnen
ausschlieftkch m Wege der Abstimmung ohne Versammiung gefasst
werden, wie sie in § 18 SchVG vorgesehen ist Glaubiger, die insgesamt
5 % des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen hal-
ten, konnen schrifthch das Abhalten einer Abstimmung ohne Versamm-
lung verlangen, § 9 in Verbindung mit § 18 SchVG Die Abstimmung wird
von einem Notar geleitet, der von der Emittentin bestimmt wird oder,
wenn der gemeinsame Verireter, wie untenstehend definiert, die Ab-
stimmung anberaumt hat, vom gemeinsamen Verireter Die Aufforde-
rung zur Stimmabgabe durch den Abstmmungsleiter enthélt weitere
Ausfuhrungen hinsichtich der zu fassenden Beschilisse und der Ab-
stimmungsmodalitaten. Der Gegenstand der Abstimmung sowie die
vorgeschlagenen Beschliisse werden den Glaubigern zusammen mit der
Aufforderung zur Stmmabgabe bekannt gegeben

(4) Stimmrechi. Gldubiger mussen den Nachweis ihrer Berechtigung zur
Tellnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch
eine Bescheinigung der Depotbank, wie in § [13][14] Absatz (2) geregelt
und die Vorlage einer Sperranweisung der depotfthrenden Bank zu-
gunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fur den Zeitraum der
Stimmabgabe nachweisen

(5) Gemeinsamer Verireler. Der gemeinsame Vertreter (der ,Gemein-
same Vertreter") 1st [Name und Anschrift des Gemeinsamen Vertre-
ters] Der Gememnsame Verireter hat die Pflichten und
Verantwortlichkeiten und Rechte, die ihm von Gesetzes wegen zu-
stehen, Die Haftung des Gemeinsamen Vertreters 1st auf den zehnfa-
chen Betrag seiner jahrichen Vergutung begrenzt, es sei denn, der
Gemeinsame Vertreter hat vorsatzlich oder grob fahrlassig gehandelt.
Die Vorschriften des SchVG gelten im Hinblick auf die Abberufung des
Gemelnsamen Vertreters und die sonstigen Rechte und Pflichten des
Gememnsamen Vertreters
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(6) Veroffentlichung Alle Bekanntmachungen diesen § 13 betreffend
werden in Ubereinstimmung mit den §§ 5 ff SchVG und § [11][12] die-
ser Emissionsbedingungen getatigt ]

§ [12][13][14]
ANWENDBARES RECHT, GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG
UND GERICHTSSTAND

(1) Anwendbares Recht Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin be-
stimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht

(2) Gerichiliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschrei-
bungen ist berechtigt, In jedem Rechtsstrett gegen die Emittentin oder in
jedem Rechtsstreit, in dem der Glauliger und die Emittentin Parter sind,
seihe Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf
der folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend zu machen’

(a) Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (i) den
vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers
enthalk, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen be-
zeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Woertpapier-
depot verbucht sind und (jii) bestatigt, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearingsystem eine schnftiche Erklarung abgege-
ben hat, die die vorstehend unter (1) und (i) bezeichneten Informatio-
nen enthalt und einen Bestatgungsvermerk des Clearingsystems
tragt, und

{b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen ver-
briefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Ori-
ginal eine vertretungsberechtigte Person des Clearingsystems oder
des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Ornginalbelege oder der die Schuldverschreibungen ver-
briefenden Globalurkunde In einem solchen Verfahren erforderiich
ware

Far die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bel der/dem der
Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhait
und ein Kento beim Clearingsystem unterhalt, einschlieftlich des Clea-
ringsystems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger sei-
ne Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise
schutzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits pro-
zessual zulassig ist

(3) Genchtsstand. Nicht ausschlieRlich zustandig fur samtliche im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen
oder sonstige Verfahren (,Rechtsstreitigkeiten”) 1st das Landgericht
Frankfurt am Main

Der folgende Absatz ist | [Fur Entscheidungen geman § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Ab-

nur fir Schuldver- satz 2 SchVG ist gemal § 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustan-

schreibungen anwend- g dig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fur Entscheidungen

bar, die Beschliisse der | uber die Anfechtung von Beschllissen der Anieiheglaubiger ist gemaRk §

Gldubiger vorsehen: 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlief3ich zustandig, in dessen
Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.]

§ [13][14][18]
SPRACHE
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Der folgende Absatz ist § [Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst

nur fiir Schuldver- Eine Ubersetzung in die englische Sprache st beigeftigt Der deutsche
schreibungen anwend- J Text ist bindend und mafgeblich Die Ubersetzung in die englische
bar, die in deutscher Sprache ist unverbindlich ]

Sprache mit einer Uber-

sefzung in die englische

Sprache abgefasst sind:

Der folgende Absatz ist [ [Diese Emissionsbedingungen sind in englischer Sprache abgefasst

nur fiir Schuldver- Eine Ubersetzung in die deutsche Sprache ist beigefiigt. Der englische
schreibungen anwend- J Text ist bindend und mafBgeblich Die Ubersetzung in die deutsche
bar, die in englischer Sprache ist unverbindlich |

Sprache mit einer Uber-

seizung in die deutsche

Sprache abgefasst sind'
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OPTION | - Terms and Conditions for Fixed Rate Notes

The following para-
graphs (3) to (5) shall
only apply to Notes
which are represented
by a classical global
note ("CGN") and which
are initially represented
by a Permanent Global
Note:

The following para-
graphs (3) to (6) shall
only apply to Notes
which are represented
by a new global note
("NGN") and which are
initially represented by
a Permanent Global
Note:

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

{1) Currency; Denomination This Series of Notes (the "Notes") of Aareal
Bank AG (the "Issuer") is being issued in [Currency] ("[Abbreviation of
Currency]”) (the "Specified Currency”) in the aggregate principal
amount of [Abbreviation of Currency] [aggregate principal amount]
{in words [Currency] [aggregate principal amount in words]) in the
denomination of [Abbreviation of Currency] [Specified Denomina-
tion] () (the "Specified Denomination”)

{2} Form The Notes are being issued n bearer form and represented by
one or more global notes (each a "Global Note").

[(3) Permanent Global Note The Notes are represented by a permanent
global note (the "Permanent Global Note") without coupons, The Perma-
nent Global Note shall be signed by two authorised signatories of the
issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent
Definitive Notes and interest coupons will not be 1ssued.

(4) Clearing System. The Permanent Global Note will be kept in custody
by or on behalf of the Clearing System until ail obligations of the Issuer
under the Notes have been satisfied

"Clearing System" means [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, D-65760 Eschborn, Deutschland
("CBF")][Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank
S AN V, Brussel, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brussels,
Belgium as operator of the Euroclear System ("Euroclear)]{other
Clearing System, address] and any successor in such capacity

(8) Holder of Nofes. "Holder" means any holder of a proportionate co-
ownership or other beneficial interest or nght in the Notes ]

[{3) Permanent Global Notfe. The Notes are represented by a permanent
global note {the "Permanent Glocbal Note") without coupons The Perma-
nent Global Note shall be signed by two authorised signatories of the
1ssuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.
Definitive Notes and interest coupons will not be issued

{4) Clearing System, The Permanent Global Note will be kept in custody
by or on behalf of the Clearing System until all obligations of the Issuer
under the Notes have been satisfied

"Clearing System" means [Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mer-
genthaler Allee 61, D-65760 Eschborn, Deutschland
("CBF")][Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kenne-
dy, 1855 Luxembourg, Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank S A/N

(5) The minimum denomination of the Notes issued will be Euro 1,000 or at least the corresponding amount in any

other currency as of the issue date.

-25 -

WKN A1TNDF, Sere No, 214



V, Brussel, 1 Boulevard du Roi Albert 1l B-1210 Brussels, Belgium as
operator of the Euroctear System ("Euroclear") CBL and Euroclear each
an "ICSD" and together the "[CSDs")][other Clearing System, ad-
dress] and any successor In such capacity

The Notes are issued in new global note ("NGN") form and are kept in
custody by a common safekeeper on behalf of both ICSDs.

(8) Records of the ICSDs. The nominal amount of Notes represented by
the Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered
in the records of both ICSDs The records of the ICSDs (which
expression means the records that each ICSD helds for its customers
which reflect the amount of such customer's interest 1n the Notes) shall
be conclusive evidence of the nominal amount of Notes represented by
the Global Note and, for these purposes, a statement 1ssued by a ICSD
stating the nominal amount of Notes so represented at any time shall be
conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time

On any redemption or interest being made in respect of, or purchase and
cancellation of, any of the Notes represented by the Global Note the
Issuer shall procure that details of any redemption, payment or purchase
and canceliation (as the case may be) in respect of the Global Note shall
be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon any such
entry being made, the nominal amount of the Notes recorded in the
records of the ICSDs and represented by the Global Note shall be
reduced by the aggregate nominal amount of the Notes so redeemed or
purchased and cancelled

In case of a substitution of the Issuer in accordance with these Terms
and Conditions the Issuer shall procure that such substitution I1s recorded
In the records of the ICSDs.

{6) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a proportionate co-
ownership or other beneficial interest or night in the Notes ]

The following para-} [(3) Temporary Global Note — Exchange.

graphs (3) to (5) shall

only apply to Notes | (a)The Notes are initially represented by a temporary global note (the

which are represented "Temporary Global Note") without coupons. The Temporary Global

by a classical global Note will be exchangsable for Notes in the Specified Denomination

note {("CGN") and which represented by a permanent global note (the "Permanent Glohal

are initially represented Note") without coupons The Temporary Global Note and the

by a Temporary Global Permanent Global Note shall each be signed by two authorised

Note: signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on
behaif of the Fiscal Agent Definitive Notes and interest coupons will
not be 1ssued

(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent
Global Note on a date (the "Exchange Date"} not later than 180 days
after the date of 1ssue of the Notes. The Exchange Date shall not be
earler than 40 days after the date of 1ssue. Such exchange shall only
be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial
owner or owners of the Notes isnot aU S person {(other than certain
financial institutions or certain persons holding Notes through such
financial insfitutions) Payment of inferest on Notes represented by a
Temporary Global Note will be made only after delivery of such
certifications A separate cerlification shall be required In respect of
each such payment of interest Any such certification received on or
after the 40th day after the date of issue of the Notes will be treated
as a request to exchange the Temporaty Global Note pursuant to
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paragraph (b) of this § 1(3).

Any Notes delivered in exchange for the Temporary Global Note shall
be delivered only outside of the United States (as defined in § 4 (4))

(4) Clearing System. The Permanent Global Note will be kept in custody
by or on behalf of the Clearing System until all obligatiens of the Issuer
under the Notes have been satisfied

"Clearing System" means [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, D-65760 Eschborn, Deutschland
("CBF")][Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank
8 AN V, Brussel, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brussels,
Belgum as operator of the Euroclear System ("Euroclear)]{other
Clearing System, address] and any successor in such capacity.

(56) Holder of Notes "Holder' means any holder of a proportionate co-
ownership or other beneficial interest or right in the Notes.]

The following para-§ (3) Temporary Global Note — Exchange
graphs (3) to (6) shall
only apply to Notes ] (a)The Notes are initially represented by a temporary global note (the

which are represented "Temporary Global Note") without coupons The Temporary Global
by a new global note Note will be exchangeable for Notes in the Specified Denomination
{"NGN") and which are represented by a permanent global note (the "Permanent Global
initially represented by Note") without coupons The detalls of such exchange shall be
a Temporary Global entered in the records of the ICSD. The Temporary Global Note and
Note: the Permanent Global Note shall each be signed by two authorised

signatones of the Issuer and shall each be authenticated by or on
behalf of the Fiscal Agent Definitive Notes and interest coupons will
not be jssued.

{b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent
Global Note on a date (the "Exchange Date") not later than 180 days
after the date of issue of the Notes The Exchange Date shall not be
earlier than 40 days after the date of issue Such exchange shall only
be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial
owner or cwners of the Notes 1s not a U. S person (other than certain
financial institutions or certain persons holding Notes through such
financial institutions). Payment of interest on Notes represented by a
Temporary Global Note will be made only after delivery of such
certifications A separate certffication shall be required In respect of
each such payment of interest Any such certification received on or
after the 40th day after the date of issue of the Notes will be treated
as a request to exchange the Temporary Global Note pursuant to
paragraph (b) of this § 1(3). Any Notes delivered in exchange for the
Temporary Global Note shall be delivered only outside of the United
States (as defined in § 4 (4)).

(4) Clearing System The Pemmanent Global Note will be kept in custady
by or on behalf of the Clearing System until all obligations of the Issuer
under the Notes have been satisfied

"Clearing System" means [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthaler Allee 61, D-65760 Eschborn, Deutschland
{"CBF"][Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank
S A/N V, Brussel, 1 Boulevard du Roi Albert 1l, B-1210 Brussels,
Belgium as operator of the Euroclear System ("Euroclear")(CBL and
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Euroclear each an "ICSD" and together the "ICSDs")][other Clearing
System, address] and any successor in such capacity

The Notes are 1ssued in new global note {"NGN") form and are kept in
custody by a common safekeeper on behalf of both ICSDs.

(5) Records of the ICSDs. The nominal amount of Notes represented by
the Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered
in the records of both IC3SDs. The records of the ICSDs (which
expression means the records that each ICSD holds for its customers
which reflect the amount of such customer's interest in the Notes) shall
be conclusive evidence of the nominal amount of Notes represented by
the Global Note and, for these purposes, a statement issued by a ICSD
stating the nominal amount of Notes so represented at any time shall be
conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of interest being made in respect of, or
purchase and cancellation of, any of the Notes represented by the
Global Note the Issuer shall procure that details of any redemption,
payment or purchase and cancellation (as the case may be) In respect of
the Global Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs
and, upon any such entry being made, the nominal amount of the Notes
recorded in the records of the ICSDs and represented by the Global
Note shall be reduced by the aggregate nominal amount of the Notes so
redeemed or purchased and cancelled

On an exchange of a portion only of the Notes represented by a Tempo-
rary Global Note, the Issuer shall procure that details of such exchange
shall be entered pro rafa in the records of the ICSDs

In case of a substitution of the Issuer in accordance with these Terms
and Conditions the Issuer shall procure that such substitution is recorded
in the records of the ICSDs

(7) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a proportionate ca-
ownership or other beneficial interest or right in the Notes ]

§2
STATUS

The following § 2 shallj [The obligatons under the MNotes constitute unsecured and

only apply fto senior ]| unsubordinated obligations of the lssuer ranking pari passt among

Notes: themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer, unless such obligations are accorded priority
under mandatory provisions of statutory law ]

The following § 2 shall | [The Notes shall constitute own funds in the form of supplementary capi-

only apply to subordi- §tal (Tier 2 Capital) according to the Applicable Regulations {(as defined

nated Notes: below). Respectively, the obligations under the Notes constitute unse-
cured and subordinated obligations of the Issuer. In the event of the
hguidation or insolvency of the Issuer, such obligations will be subordi-
nated to all present and future claims of all creditors of unsubordinated
obligations of the Issuer so that in any such event no amounts shall be
payable under such obligations until the claims of all creditors of unsub-
ordinated obligations of the Issuer have been satisfied in full.

The obligations under the Notes rank {1} parr passu among themselves,
(ii) at least pari passu with all other subordinated obligations of the |ssu-
er that constitute own funds in the form of supplementary capital (Tier 2
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Capital) according to the Applicable Regulations and (iii) pari passu with
all other subordinated obligations of the Issuer, provided that thewr re-
spective terms and condifions do not include any different provision

No Holder may set off his claims ansing under the Notes against any
claims of the Issuer. No security of whatever kind 1s, or shall at any fime
be, provided by the Issuer or any other person secunng rights of the
Holders under such Notes, such a security will also not be provided at a
jater point in time. No subsegquent agreement may imit the subordination
pursuant to the provisions set out in this § 2 The Matunty Date and any
applicable notice peried (Kindigungsfrist) in respect of the Notes may
not be shortened The maturity of payments of interest may not be
amended to any earlier date

"Applicable Regulations" means the provisions of bank supervisory
taws relating to capital adequacy and apphcable 10 the issuer and the
tssuer together with its consolidated subsidiaries applicable from time to
tme (particularly, the German Banking Act (Kreditwesengesefz) and
Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the
Council on prudential requirements for credit institutions and investment
firms of 26 June 2013, as amended {the "CRR")) and any regulations
and other rules thereunder applicable from time to time (including, all
guwdelines and recommendations of the European Banking Authority, the
administrative practice of the Geman Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) or
another competent authonty which has assumed the supervisory role),
any applicable decision of a court and any applicable transitional provi-
sions) ]

§3
INTEREST

The following para-| [(1) Rate of Inferest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear

graphs (1) and (2} shali || interest on their principal amount at the rate of [Rate of Interest] per

only apply to Notes, fjcent. per annum from [Interest Commencement Date] (including) to

which are neither Step- J the Matunty Date (as defined in § 5) (excluding)] Interest shall be paya-

up / Step-down Notes |l ble in arrear on [Interest Date(s)] in each year (each such date, an "In-

nor Zero Coupon Notes: | terest Payment Date”) The first payment of interest shall be made on
[First Interest Payment Date][(first short coupom][(first long coupon}],
the Interest Payment Date immediately preceding the Matunty Date is
[Interest Date preceding the Maturity Date] [(iast short coupon)][{last
long coupon}], whereas the Matunty Date is alsc an Interest Payment
Date.

{2) Accrual of Interest The Notes will cease to bear interest at the end of
the day preceding the Maturity Date Should the Issuer for any reason
whatsoever fail to provide to the Cleanng System, when due, the neces-
sary funds for the redemption of the Notes, then interest on the out-
standing principal amount of such Notes will continue to accrue until the
payment of such principal has been effected, however not beyond the
fourteenth day after the date on which the necessary funds have heen
provided to the Cleaning System and notice thereof has been given by
publication in accordance with § [11][12] ]

The following para- I [{(1) Rale of interest and Interest Payment Dates The Notes shall bear
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graphs (1} and (2} shali || \nterest on their principal amount

only apply to Step-up /

Step-down Notes: at the rate of [Rate of Interest] per cent per annum from [Interest
Commencement Date] {including) to [Date] (excluding),

[at the rate of [Rate of Interest] per cent per annum from [Date] (in-
cluding) to [Date] (excluding).(®)]

and from [Date} (including) to the Maturity Date (as defined in § 5) (ex-
cluding) at the rate of [Rate of Interest] cent. per annum.

Interest shall be payable in arrear on [Interest Date(s)] in each year
(each such date, an "Interest Payment Date"), The first payment of inter-
est shall be made on [First Interest Payment Date][(first short cou-
ponm[(first long coupon)], the Interest Payment Date immediately
preceding the Maturity Date 15 [Interest Date preceding the Maturity
Date] [{last short coupon)][(last long coupon)], whereas the Maturity
Date is also an Interest Payment Date

{2) Accrual of Interest. The Notes will cease to bear interest at the end of
the day preceding the Maturity Date. Should the Issuer for any reason
whatsoever fail to provide to the Clearing System, when due, the neces-
sary funds for the redemption of the Notes, then interest on the out-
standing principal amount of such Notes will continue fo accrue until the
payment of such principal has been effected, however not beyond the
fourteenth day after the date on which the necessary funds have been
provided to the Clearing System and notice thereof has been given by
publication in accordance with § [11][12).]

The following para-|[(1) Issue Price. The Notes are issued at [Issue Price] (the "Issue

graphs (1) and (2) shall § Price”) There will be no periodic interest payments on the Notes

only apply to Zero Cou-

pon Notes: (2) Accrual of Interest. Should the Issuer for any reason whatsoever fall
to provide to the Cleanng System when due the necessary funds for the
redemption of the Notes, interest at [Amortisation Yield] (the “Amorti-
sation Yield") on the respective outstanding principal amount of such
Notes will continue to accrue until the payment of such principal has
been effected, however not beyond the fourteenth day after the date on
which the necessary funds have been provided to the Cleanng System
and notice thereof has been given by publication in accordance with §

{111012]]

(3) Calculation of interest for Partial Periods. If interest is required to be
calculated for a period of less than a full year, such Interest shall be
calculated on the basis of the Day Count Fraction {as defined below).

{4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction"” means with regard to the
calculation of the amount of interest for any period of time (the "Calcula-
tion Period")

The following paragraph J [If (a) the Calculaton Period 1s equal to or shorter than the
shall only apply to|] Determination Period dunng which the Calculation Period ends, the
Notes where Day Count J] number of days in such Calculation Period divided by the product of (i)
Fraction Actual/Actual || the number of days in such Determination Period and (ii) the number of
ICMA rule 251 is appli- § Determination Dates that would occur in one calendar year; or if (b) the
cable: Calculation Period is longer than the Deterrmnation Period during which

(6) Insert further perods if needed
~-30- WKN A1TNDF, Serie No 214



The following paragraph
shall only apply to
Notes where Day Count
Fraction Acitual/365
{Fixed) is applicable:

The following paragraph
shall only apply to
Notes where Day Count
Fraction Actual/360 is
applicable:

The following paragraph
shall only apply fto
Notes where Day Count
Fraction 30/360 is appli-
cable:

L _______________________ "~

the Calculation Period ends, the sum of'

(1} the number of days in such Calculation Period falling in the
Determination Period in which the Calculation Period begins divided
by the product of (1) the number of days in such Determination
Period and (2) the number of Determination Dates that would occur in
one calendar year, and

(iiy the number of days in such Calculation Period falling in the next
Determination Percd divided by the product of (1) the number of
days in such Determination Period and (2) the number of
Determination Dates that would occur In one calendar year

"Determination Penod" means the period from a Determination Date
(including) to the next Determination Date (excluding), where the Interest
Commencement Date is not a Determination Date, the period
commencing on the first Determination Date prior to the Interest
Commencement Date, and where the final Interest Payment Date is not
a Determination Date, the first Determination Date falling after the final
Interest Payment Date)

"Determination Date" means [day, month} in each year.]

[The actual number of days in the Calculation Pericd divided by 365.]

[The actual number of days in the Calculation Period divided by 360 ]

[The number of days in the Calculation Penod divided by 360, the num-
ber of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12
30-day months (unless (a) the last day of the Calculation Perod i1s the
31st day of a month but the first day of the Calculation Pericd 15 a day
other than the 30th or 31st day of a month, in which case the month that
includes that last day shall not be considered to be shortened to a 30-
day month, or (b) the last day of the Calculation Period is the last day of
the month of February in which case the month of February shall not be
considered to be lengthened to a 30-day month) ]

§4
PAYMENTS

(1) Payment of Principal and Interest Payment of principal and interest
in respect of the Notes shall be made, subject to paragraph (2) below, to
the Cleanng System or to its order for credit to the accounts of the rele-
vant account holders of the Clearing System upon presentation and
surrender of the Global Note at the specified office of any Paying Agent
outside the United States

-3
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The following paragraph j [Payment of interest on Notes represented by the Temporary Global
shall only apply to ] Note shall be made, subject to paragraph (2), to the Clearing System or
Notes which are initially § to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of
represented by a Tem- | the Clearing System, upon due certification as provided in § 1(3)(b).]
porary Global Note:

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and
regulations, payments of amounts due in respect of the Notes shall be
made in [Specified Currency]

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the
order of, the Clearing System.

(4) United States For the purposes of these Terms and Conditions
"United States" means the United States of Amenca (including the
States thereof and the District of Columbia) and its possessions (includ-
ing Puerto Rico, the U S Virgin Istands, Guam, American Samoa, Wake
[sland and Northern Mariana Islands)

(5) Payment Business Day. If the date for payment of ahy amount In
respect of any Note 1s not a Payment Business Day then the Holder
shall not be entitled to payment untl the next Payment Business Day
and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of
such delay

For these purposes, "Payment Bustness Day" means any day which is a
day (other than a Saturday or a Sunday) (1) on which [the Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer sys-
tem (TARGETZ2) and] [commaercial banks and foreign exchange markets
in {relevant Financial Centre] and] (ii) the Clearing System settle pay-
ments

(B6) Deposit of Principal and interest. The Issuer may deposit with the
local court (Amisgericht} in Frankfurt am Main principal or interest not
claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even
though such Holders may not be in default of acceptance of payment. If
and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal
is waived, the respective clams of such Holders against the Issuer shail
cease.

{7) References to Principal. References in these Terms and Conditions
to principal in respect of the Notes shall be deemed fo include the Final
Redemption Amount of the Notes], the Call Redemption Amount of the
Notes]], the Put Redemption Amount of the Notes] and the Early Re-
demption Amount of the Notes.

The following paragraph } [(8) References to Inferest. References in these Terms and Conditions
{8) shall only apply to ] to interest in respect of the Notes shall be deemed to include any Addi-
Notes which are re-J tional Amounts which may be payable under § 7 ]

deemable at the option

of the Issuer for taxation

reasons:

§5
REDEMFTION

[(N] (a} Final Redemption. Unless previously redeemed in whole or in
part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [Maturity Date] (the "Ma-
turity Date™).
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(b) Final Redemption Amount The Notes are redeemed at therr
principal amount (redemption at par) (the "Final Redemption
Amount").

The following paragraph | [(2) Early Redemption for Reasons of Taxation If as a resulf of any

{2) shall only apply to Jj change in, or amendment to, the laws or regulations of the Federal Re-

Notes which are re- [ public of Germany or any political subdwision or taxing authority thereto

deemable at the option J or therein affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, or

of the Issuer for taxation || any change n, or amendment to, an official interpretation or application

reasons: of such laws or regulations, which amendment or change is effective on
or after the date on which the last tranche of this series of Nofes was
issued, the Issuer I1s required to pay Additional Amounts {as defined in
§ 7) on the next following due date for payment of interest and / or prin-
cipal and this obligation cannot be avoided by the use of reasonable
measutes avallable to the Issuer, the Notes may be redeemed, in whole
but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60 days'
nor less than 30 days' prior notice of redemption given to the Fiscal
Agent and, in accordance with § [11][12] to the Holders, at their Early
Redemption Amount (as defined in paragraph ({3][4][5]) below), togeth-
er with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption

However, no such notice of redemption may be given (1) earlier than 90
days prior to the earliest date on which the Issuer would be obligated to
pay such Additional Amounts were a payment in respect of the Notes
then due, or (i} if at the time such notice is given, such obligation to pay
such Additional Amounts does not remain in effect

Any such notice shall be given in accordance with § [11][12]. It shall be
irrevocable, must specify the date fixed for redemphon and must set
forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for
the right of the Issuer so to redeem ]

The following paragraph | [Further, an early redemption in accordance with this paragraph 2 shall

shall only apply to sub- § only be effactive, if the following condittons are met, as long as therr

ordinated Notes: fulfiiment is required according to the laws and regulations applicable to
the Notes at the time of the early redemption, respectively.

{I) the lssuer demonstrates to the satisfaction of the German
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalf fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsichf, BaFin) or ancther competent au-
thority which has assumed the supervisory role ("Supervisory
Authority"} that the change is of material nature and was not
foreseeable at the time of issue of the Notes, and

(i) the Superwisory Authority has approved the premature re-
demption.]

The following paragraph || [([2]E3]). Early Redemption for regulatory reasons. The Notes may be
(T2i3]) shail only appiy g redeemed, in whole but not i part, at the option of the Issuer, upon not
to subordinated Notes || less than 14 days prior notice of redemption given to the Fiscal Agent
which are redeemable at § and, in accordance with § 11 to the Holders, at their Early Redemption
the option of the Issuer || Amount (as defined in paragraph ([3][4][5]) below), together with inter-
for regulatory reasons: [ est, If any, accrued to the date fixed for rademption, if the regulatory
classification of the Notes has changed, that would, in the view of the
Issuer, likely result in it no longer being recognised as own funds, and if
the following conditions are met, as long as their fulfilment is required
according to the laws and regulations applicable to the Notes at the time
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The following paragraph
[2][3][4] shall only apply
to Notes which are sub-
ject to Early Redemp-
tion at the Option of the
Issuer:

of the early redemption, respectively

() the German Federal Financial Supervisory Authority (Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) or another
competent authonty which has assumed the supervisory role
("Supervisory Authority™) estimates such a change to be
sufficiently certain (or already effective), and

(n) the Issuer has demonstrated to the satisfaction of the Supervi-
sory Authority that the regulatery reclassification of the Notes
was not foreseeable at the time of their issue, and

(m) the Supervisory Authority has approved the premature re-
demption

Such notice must specify the date fixed for redemption ]

K[2I[3][4]) Early Redemption at the Option of the Issuer

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance with clause {(b),
redeem all or some of the Notes on the Call Redemption Date(s) at
the Call Redemption Amount(s) set forth below together with accrued
interest, If any, to (but excluding) the Call Redemption Date.

Call Redemption Date(s}). [Insert Call Redemption Date(s)]

Call Redemption Amount(s) [The pnncipal amount of the Note (re-
demption at par)] [[insert per cent. amount] per cent. amount] of
the principal amount of the Notel .

{b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of
the Notes in accordance with § [11][12] Such notice shall specify.

(1) the Senes of Notes subject to redemption;

(n) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only
and, if in part only, the aggregate principal amount of the Notes
which are to be redeemed; and

(ni)the Call Redemption Date, and in this connection, the notice of
redemption shall be received at the latest by the Holder (as
described in § [11][12]) on the [fifth][other relevant Business
Day] Business Day {as defined below} prior to the relevant Call
Redemption Date.

In this § 5 ([2][3][4]) "Business Day" means any day which 1s a day (oth-
er than a Saturday or a Sunday) (1) on which [the Trans-European Au-
tomated Real-time Gross settflement Express Transfer system
(TARGET2) and] [commercial banks and foreign exchange markets in
[relevant Financial Centre] and] (1) the Clearing System seitle pay-
ments

(c) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be redeemed
shall be selected In accordance with the rules of the relevant Clearing

(7) Except for Zero Coupon Notes always redemption at par.
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System.]

The following paragraph § [{d) Further, an early redemption in accordance with this paragraph

(d) shall only apply to j ([2][3][4]) shall only be effective, If the following conditions are met, as

subordinated Notes: long as their fulfilment is required according to the laws and regulations
applicable to the Notes at the time of the early redemption, respectively'

(i) at least five years have passed since the issue of the Notes,
and

(i) the German Federal Financial Supervisory Authonty (Bun-
desanstalt fir Finanzdwenstleistungsaufsicht, BaFin) or another
competent authonty which has assumed the supervisory role has
approved the premature redemption ]

The following paragraph J [({[2][3][4]} Early Redemption at the Option of a Holder.

[2][3][4] shall only apply

to Notes which are sub- § (a) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note, redeem
ject to Early Redemp- such Note on the Put Redemption Date{s) at the Put Redempticn
tion at the Option of a Amount(s) set forth below together with accrued interest, if any, to
Holder: {but excluding) the Put Redemption Date.

Put Redemption Date{s)' [Put Redemption Date(s}]

Put Redemption Amount' [Insert per cent. amount] of the principal
amount of the Note][The principal amount of the Note (redemption at

pan](®).

(b) In order to exercise such option, the Holder must, at the latest on the
[relevant Business Day] Business Day {as defined below) before
the Put Redemption Date on which such redemption is required to be
made as specified in the Put Notice (as defined below), submit during
normal business hours at the specified office of the Fiscal Agent a
duly completed early redemption notice ("Put Notice") in the form
availlable from the specified offices of the Fiscal Agent and the Paying
Agents. The Put Notice must specify {1} the principal amount of the
Notes in respect of which such option I1s exercised, and (i) the
securities identification number of such Notes, If any No option so
exercised may be revoked or withdrawn The Issuer shall only be
required to redeem Notes in respect of which such option is
exercised against delivery of such Notes to the Issuer or to its order.

In this § 5([2][3][4]) "Business Day" means any day which Is a day (oth-
er than a Saturday or a Sunday) (1) on which [the Trans-European Au-
tomated Realtime Gross settlement Express Transfer system
(TARGET2) and] [commercial banks and foreign exchange markets in
[relevant Financial Centre] and] (i} the Clearing System settle pay-
ments.]

The following paragraph § [([21[31[4]) Eardy Redemption Amount For purposes of § 9 the early
(T2][3]{4]) shall only ap- ] redemption amount of a Note (the "Early Redemption Amount”) shall be
ply to senior Notes Jits Final Redemption Amount.]

which are not Zero

(8) Except for Zero Coupon Notes always redemption at par.
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Coupon Notes and
which are not redeema-
ble at the option of the
Issuer for taxation rea-
sons:

The following paragraph
({2)[3][4]) shall only ap-
ply to senior Zero Cou-
pon Notes which are not
redeemable at the op-
tion of the Issuer for
taxation reasons:

The following paragraph
(I3][4][5]) shall only ap-
ply to senior Notes
which are not Zero
Coupon Notes and
which are redeemable at
the option of the Issuer
for taxation reasons:

The following paragraph
([3)[4][5]} shall only ap-
ply to senior Zero Cou-
pon Notes which are
redeemable at the op-
tion of the Issuer for
taxation reasons:

The following paragraph
(T31[4][5]) shall only ap-
ply to subordinated
Notes which are re-

[([21[3][4]) Early Redemption Amount. For purposes of § 9 the early
redemption amount of a Note (the "Early Redemption Amount") shall be
the Amortised Face Amount of the Note

The "Amortised Face Amount"” shall equal the sum of {i) the Issue Price
and (i) the product of the Issue Price and the Amortisation Yield
{compounded annually} applied to the period from [Issue Date]
(including) to the Repayment Date (exciuding}.

If this penod 1s not a whole number of calendar years the calculation
shall be made on the basis of the Day Count Fraction set forth in § 3 (4)

The "Repayment Date" in the meaning of this § 5 {[3][4]) shall be the
earler of the day with respect to which the Notes are called for early
redemption or (as the case may be) the day on which early payment 1s
effected ]

KI3[41[5]) Eary Redemption Amount For purposes of paragraph {2) of
this § 5 and of § 9 the early redemption amount of a Note (the "Early
Redemption Amount”) shall be its Final Redemption Amount.]

[{[3I[41[5]) Eanly Redemption Amount. For purposes of paragraph (2) of
this § 5 and of § 9 the early redemption amount of a Note (the "Early
Redemption Amount") shali be the Amortised Face Amount of the Note

The "Amortised Face Amount” shall equal the sum of (1) the Issue Price
and (i) the product of the fssue Prce and the Amortisation Yield
{compounded annually) apphed to the perniod from [lssue Date]
{including) to the Repayment Date (excluding)

If this period 1s not a whole number of calendar years the calculation
shall be made on the basis of the Day Count Fraction set forth in § 3 (4).

The "Repayment Date" in the meaning of this § 5 ([3][4][5])) shall be the
earlier of the day with respect to which the Notes are called for early
redemption or (as the case may be) the day on which early payment i1s
effected ]

[([31[41I5)) Early Redemption Amount For the purposes of paragraph (2)
[and paragraph (3)] of this § 5 the early redemption amount of a Note
(the "Early Redemption Amount”) shall be its Final Redemption Amount.]
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deemable at the option
of the Issuer for taxation
and/or regulatory rea-
sons:

The following paragraph [ [([3][41[51[6]) A partial redemption shall be reflected in the records of
(I3I{4][5][6]} shall only § CBL and Euroclear as either a pool factor or a reduction in principal
apply to Nofes which J] amount, at the discretion of CBL and Euroclear ]
are represented by a
NGN which are subject
to an Early Redemption
at the Option of a of the
Issuer or of a Holder:
§6
PAYING AGENTS

[{(1) Fiscal Agent. JThe initial Fiscal Agent its initial specified office shall
be [Aareal Bank AG, Paulinenstrasse 15, 65189 Wiesbaden, Germa-
ny][Deutsche Bank Aktiengeseilschaft, Trust & Secunties Services
(TSS), Grosse Gallusstrasse 10 —14, 60272 Frankfurt am Main, Germa-

nyl.

The initial Fiscal Agent acts as paying agent in the Federal Republic of
{Germany.

The Fiscal Agent reserves the right at any time to change its specified
office to some other specified office in the same city

The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent and to appoint ahother Fiscal Agent
Any variation, termination, appointment or change shall only take effect
(other than n the case of insolvency, when it shall be of iImmediate
effect) after not less than 30 nor more than 45 days' prior notice thereof
shall have been given to the Holders in accordance with § [11][12]

The Fiscal Agent acts solely as the agent of the Issuer and does not
assume any obligations towards or relationship of agency or trust for any
Holder.

The Issuer shall at all times maintamn a Fiscal Agent acting as paying
agent in the Federal Republic of Germany

So long as the Notes are traded on a regulated market, a Paying Agent

with a specified office in such place as may be required by the rules of
such stock exchange
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The following paragraph | [(2) Addifional Paying Agenf The mitial Paying Agent and its inifial
(2) shall only apply to | specified office shall be [Deutsche Bank Luxembourg S.A, 14, Boule-
Notes where an Addi- | vard Royal, 2449 Luxembourg, Luxembourg] [other Paying Agent and
tional Paying Agent is || specified office]
appointed:
Each Paying Agent reserves the right at any time to change its specified
office to some other specified office in the same city.

The Issuer reserves the nght at any tme to vary or terrmmate the
appointment of the Paying Agent and to appoint another Paying Agent
Any variation, termination, appointment or change shall only take effect
(other than n the case of insolvency, when it shall be of iImmediate
effect) after not less than 30 nor more than 45 days' prior notice thereof
shall have been given to the Holders in accordance with § [11][12]

Each Paying Agent acts solely as the agent of the Issuer and does not
assume any obligations towards or relationship of agency or trust for any
Holder ]

The following paragraph J{ [([2]{3]) /mposition of Restrickions If payments at or through the offices

(I2]i3]) shall only apply ] of all Paying Agents outside the United States become illegal or are

in the case of payments | effectively precluded because of the imposition of exchange controls or

in U. 8. dollars: similar restrictions on the full payment or receipt of such amounts In
United States dollars but the Issuer had a reasonable expectation that
such Paying Agents would be able to make payment in U.S dollars
when they were appointed, a Paying Agent with a specified office In New
York City.]

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made without with-
holding or deduction for or on account of any present or future taxes or
duties of whatever nature imposed or levied by way of withholding or
deduction by or in or for the account of the Federal Republic of Germany
or any political subdivision or any authority thereof or therein having
power to tax unless such withholding or deduction Is required by law
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The following paragraph J [In such event, the [ssuer will pay such additional amounts (the “Addi-
shall only apply to ] tional Amounts") as shall be necessary in order that the net amounts
Notes which are re- ] received by the Holders, after such withholding or deduction shall equal
deemable at the option | the respective amounts which would otherwise have been receivable in
of the Issuer for taxation [ the absence of such withholding or deduction, except that no such Addi-
reasons: tional Amounts shall be payable on account of any taxes or duties which

(a) are payable otherwise than by withholding or deduction from amounts
payable, or

{b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some
personal or business connection with the Federal Republic of
Germany and not merely by reason of the fact that payments in
respect of the Notes are, or for purposes of taxation are deemed to
be, derived from sources In, or are secured in, the Federal Republic
of Germany, or

(c)are deducted or withheld pursuant to {1} any European Union
Directive or regulation concerning the taxation of interest income, or
{n) any international treaty or understanding relating to such taxation
and to which the Federal Republic of Germany or the Eurcpean
Union is a party, or (m} any provision of law implementing, or
complying with, or introduced to conform with, such Directive,
Reguiation, treaty or understanding, or

(d) are payable by reason of a change in [aw that becomes effective
more than 30 days after the relevant payment of principal or interest
bhecomes due, or, If later, is duly provided for and notice thereof is
published in accordance with § [11][12] but only to the extent such
taxes or duties exceed the amount that would be due on such 30th

day.]

Notwithstanding any other provisions in these Terms and Conditions, the
Issuer shall be pearmitted to withhold or deduct any amounts required by
the rules of U.S. Internal Revenue Code Sections 1471 through 1474 (or
any amended or successor provisions), pursuant to any nter-
governmental agreement, or implementing legislation adopted by
another jurisdiction in connection with these provisions, or pursuant to
any agresment with the U.S. Internal Revenue Service ("FATCA
withholding") as a result of a holder, beneficial owner or an intermediary
that is not an agent of the Issuer not being entitled to receive payments
free of FATCA withholding The Issuer will have no obligation to pay
additional amounts or otherwise indemnify an investor for any such
FATCA withholding deducted or withheld by the Issuer, the paying agent
or any other party. FATCA means the U.S Foreign Account Tax
Compliance Act

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided (n § 801 paragraph 1, sentence 1 BGB
(German Civil Code) 1s reduced to ten years for the Notes.

The following § 9 shall §9
only apply to senior EVENTS OF DEFAULT
Notes:

{1) Events of defauif. Each Holder shall be entitled to declare due and
payable by notice to the Fiscal Agent its entire claims arising from the
Notes and demand immediate redemption thereof at at the Early Re-
demption Amount (as defined in § 5 ([2][3][4]1[5]} together with accrued
interest (if any) to the date of repayment, in the event that.

-39- WKN A1TNDF, Sene No 214




{a}the Issuer fails to pay principal or interest under the Notes within 30
days from the relevant due date, or

{b) the Issuer fails to duly perform any other obligation arising from the
Notes and such failure continues for more than 30 days after the
Fiscal Agent has received notice thereof from a Holder; or

(c) the Issuer suspends its payments generally or announces its inability
to meet its financial obligations; or

{(d)the Issuer enters into iquidation, or ceases, or threatens to cease
all or substantially all of its business operations, except in connection
with a merger, consolidation or other form of combination with
another company or In connecfion with a reorganisation and such
other or new company assumes all obligations undertaken by the
Issuer under or in connection with the Notes, or

(e) a court nstitutes insolvency proceedings or composition proceedings
to avert insolvency, or similar proceedings against the assets of the
Issuer and such proceedings are not being ceased or stayed within
60 days, or the lssuer applies for institution of such proceedings in
respect of its assets or offers or makes a general arrangement for the
henefit of its creditors generally, or a third party applies for insolvency
proceedings against the Issuer and such proceedings are not being
ceased or stayed within 60 days

The nght to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise
to it has been cured before the right 1s exercised

(2) Quorum In the events specified in paragraph (1) (b) any notice de-
claring Notes due shali, unless at the time such notice 1s receved any of
the events specified in paragraph (1) (a) or (c), entiting Holders to de-
clare their Notes due has occured, become effective only when the Fis-
cal Agent has received such notices from the Holders of at least one-
tenth in principal amount of Notes then outstanding

(3) Notice. Any notice In accordance with paragraph (1) shall be made
by means of a written declaration delivered by hand or registered mail to
the Fiscal Agent together with evidence by means of a certfficate of the
Holder's Custodian {as defined in § [12][13]{14] (3}) that such Holder, at
the time of such wntten notice, I1s a hoider of the relevant Notes

§ (9][10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer shall be entitled at any time, without the con-
sent of the Holders, if no payment of principat of or interest on any of the
Notes I1s In defauit, to substitute for the Issuer any Affiliate (as defined
below) as principal debtor in respect to all abligations arising from or in
connection with the Notes (the "Substituted Debtor”}, provided that

{(a) the Substituted Debtor 15 1n a position to fulfil all payment obligations
arising from or in connection with the Notes without the necessity of
any taxes or duties being withheld at source and to transfer all
amounts which are required therefor to the Fiscal Agent without any
restrictions,

(b) the Substituted Debtor assumes all obligations of the Issuer arising
from or tn connection with the Notes;

(c} the Substtuted Debtor undertakes to remburse any Holder for such
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taxes, fees or duties which may be imposed upon It as a
consequenice of assumption of the obligations of the Issuer by the
Substituted Debtor,

The folfowing paragraph | [{d) the Issuer irevocably and unconditionally guarantees in favor of

(d} shall only apply to each Holder the payment of all sums payahle by the Substitute

senior Notes: Debtor in respect of the Notes on terms equivalent to the terms of
the form of the senior guarantee of the Issuer in respect of
unsubordinated Notes set out in the Agency Agreement; "Agency
Agreement" shall mean the amended and restated fiscal agency
agreement as of [Date];]

The following paragraph J [(d) the obligations assumed by the Substitute Debtor in respect of the

(d) shall only apply to Notes are subordinated on terms identical to the terms of the Notes

subordinated Notes: and (1) the Substitute Debtor is a subsidiary {Tochterunternehmen) of
the Issuer, (ii} the Substitute Debtor deposits an amount which 1s
equal to the aggregate principal amount of the Notes with the Issuer
on terms equivalent, including in respect of subordination, to the
terms and conditions of the Notes, and (iii) the Issuer irrevocahbly and
unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of
ail sums payable by the Substifute Debtor in respect of the Notes on
terms equivalent to the terms of the form of the subordinated guaran-
tee of the Issuer set out In the Agency Agreement; "Agency Agree-
ment" shall mean the amended and restated fiscal agency
agreement as of [Date],]

(e) there shall have been delivered fo the Fiscal Agent cne opinion for
each jurisdiction affected of lawyers of recognised standing to the
effect that paragraphs (a), (b}, (c) and (d} above have been satisfied.

For the purposes of this § 10, "Affiliate" shall mean any affilated compa-
ny (verbundenes Unternehmen} within the meaning of §15 German
Stock Corporation Act (Aktiengesetz)

(3) Nofice Notice of any such substitution shall be published in accord-
ance with § [11][12]

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any
reference in these Terms and Conditions to the Issuer shall from then on
be deemed to refer fo the Substituted Debtor and any reference to the
country in which the Issuer 1s domiciled or resident for taxation purposes
shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or resi-
dence for taxation purposes of the Substituted Debtor, Furthermore in
case of a substitution the following shall apply

The following paragraph | [{a)] In § 7 and §5(2) an alternative reference to the Federal Republic of

[(a)] shall only apply to Germany shall be deemed to have been included in addition to the
Notes which are re- reference according to the preceding sentence to the country of
deemable at the option domicile or residence for taxation purposes of the Substtuted
of the Issuer for taxation Debtor[,][.]

reasons:

The following paragraph § [(a)] In § 7 an alternative reference to the Federal Republic of Germany

[(a)] shall only apply to shall be deemed to have been included in addition to the reference
Notes which are not according to the preceding sentence to the country of domicile or
redeemable at the op- residence for taxation purposes of the Substituted Debtor[,]{.]

tion of the Issuer for
taxation reasons:
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The following paragraph | [(b) In §9(1)}{c) to (&) an alternative reference to the lssuer in its
(b) shail only apply to capacity as guarantor shall be deemed to have been included in
senior Notes: addition to the reference to the Substituted Debtor.]

In the event of any such substitution, the Substituted Debtor shall
succeed to, and be substituted for, and may exercise every right and
power of, the Issuer under the Notes with the same effect as if the
Substituted Debtor had been named as the Issuer herein, and the Issuer
{or any corporation which shall have previously assumed the obligations
of the lIssuer) shall be released from its liability as obligor under the
Notes.

§ [10]{11]
FURTHER ISSUES
AND PURCHASES

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the con-
sent of the Holders, 1ssue further Notes having the same terms and con-
ditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the 1ssue
date, the amount, the first payment of interest on them and/or issue
price} so as to form a single Series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase n the open market
or otherwise and at any price Notes purchased by the Issuer may, at the
option of the [ssuer, be held, resold or surrendered to the Fiscal Agent
for cancellation, If purchases are made by tender, tenders for such
Notes must be made available to all Holders of such Notes alke.

The following paragraph {l [(3) Approval. Further, a repurchase In accordance with paragraph (2)
(3) shall only apply to Jjshall only be effective, If the German Federal Financial Supervisory
Authonty (Bundesanstalf fir Finanzdenstleistungsaufsicht, BaFin} or
another competent authority which has assumed the supervisory role
has approved the repurchase.]

subordinated Notes:

§12
NOTICE

(1) Publcafion All notices concerning the Notes shall be published In
the Federal Gazette (Bundesanzeiger). If publication in the Federal Ga-
zette 1s not possible, the notices shall be published In a newspaper au-
thorized by the stock exchanges in Germany (Bérsenpfiichtblatf). This
newspaper is expected to be the Borsen-Zeitung. Any notice so given
will be deemed to have been validly given on the date of such publica-
tion (or, If published more than once, on the date of the first such publi-
cation),

(2) Notification to Clearing System. The Issuer may, in heu of the publi-
cation set forth in subparagraph (1) above, deliver the relevant notice to
the Clearing System, for communication by the Cleanng System to the
Holder, provided that the rules of the stock exchange on which the Notes
are listed permit such form of notice. Any such notice shall be deemed to
have been given to the Holders on the seventh day after the day on
which the said notice was given fo the Ciearing System

(3) Natices in Luxembourg If the Notes are listed on the regulated mar-
ket of the Luxembourg Stock Exchange, all notices concerning the Notes
shall also be published on the website of the Luxembourg Stock Ex-
change, www.bourse.lu If publication on this website is not possible, the
notices shall be published i a leading daily newspaper having general
circulation in Luxembourg This newspaper Is expected to be the
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The following paragraph
{4) shall only apply to
Notes where additional
publications are re-
quired:

The following § 13 shall
only apply to Notes that
provide for Resolutions
of Holders where no
Holders' Representative
is designated in the
Terms and Conditions
of the Notes:

Tageblaft (Luxembourg) Any notice so given will be deemed to have
been validly given on the date of such publication {or, If published meore
than once, on the date of the first such publication).

[(4) Additional Publications All notices concerning the Notes shall also
be published in [Medium] Any notice so given will be deemed to have
been valdly given on the date of such publication (or, if pubhshed more
than once, on the date of the first such publication} ]

§13
AMENDMENTS TO THE TERMS AND
CONDITIONS BY RESOLUTION OF THE
NOTEHOLDERS; JOINT REPRESENTATIVE

(1) Amendment of the Terms and Conditions The Issuer may agree with
the Holders on amendments to the Terms and Conditions by virtue of a
majority resolution of the Holders pursuant to sections 5 et seqq. of the
German Act on Issues of Debt Securities (Gesetz uber Schul-
dverschreibungen aus (Gesamtemissionen — "SchVG"), as amended
from time to time. In particular, the Holders may consent to amendments
which materially change the substance of the Terms and Conditions,
including such measures as provided for under section 5 para. 3 of the
SchVG, but excluding a substitution of the Issuer, which is exclusively
subject to the provisions th § 10, by resolutions passed by such majority
of the votes of the Holders as stated under § 13(2) below. A duly passed
majority resolution shall be binding upon all Holders,

(2) Majonity. Except as provided by the following sentence and provided
that the quorum reguirements are being met, the Holders may pass
resolutions by simple majority of the voting rights participating in the
vote. Resolutions which matenally change the substance of the Terms
and Conditicns, In particular in the cases of section 5 para. 3 numbers 1
through 9 of the SchVG, may only be passed by a majonty of at least
[75][other percentage] per cent. of the voting rights participating in the
vote (a "Qualified Majonty").

(3} Vote without a Meeting Resolutions of the Holders shall exclusively
be made by means of a vote without a meeting (Abstimmung ohne Ver-
sammiung) in accordance with secfion 18 of the SchVG Hoiders holding
Notes in the total amount of 5 per cent. of the ocutstanding principal
amount of the Notes may request, in writing, the holding of a vote with-
out a meeting pursuant to section 9 in connection with section 18 of the
SchVG. The vote will be chaired by a notary appointed by the Issuer or,
if the Holders' Representative (as defined below)} has convened the vote,
by the Holders' Representative. The request for voting as submitted by
the chairman (Abstimmungsleiter) will provide for the further details relat-
ing to the resolutions and the voting procedure The subject matter of the
vote as well as the proposed resolutions shall be notified to Holders
together with the request for voting

(4) Vioting Rights. Holders must demonstrate their eligibility to participate
in the vote at the time of voting by means of a special confirmation of the
Depositary Bank in accordance with § 14(3) hereof and by submission of
a blocking instruction by the Depositary Bank far the benefit of the Pay-
Ing Agent as depository (Hinferlegungsstselle) for the voting period

(5) Holders' representative The Holders may by majority resolution pro-
vide for the designation or dismissal of a joint representative (the "Hold-
ers' Representative"), the duties and responsibilities and the powers of
such Holdsrs' Representative, the transfer of the rights of the Holders to
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the Holders' Representative and a imitation of hability of the Holders'
Representative Designation of a Helders' Representative may only be
passed by a Qualified Majonity if such Holders' Representative 1s to be
authonsed to consent, in accordance with § 13(2) hereof, to a material
change in the substance of the Terms and Conditions

(8) Fublication. Any notices concerning this § 13 shall be made in ac-
cordance with sections 5 et seqq. of the SchvVG and § {11][12] hereof ]

The following § 13 shall §13

only apply to Notes that AMENDMENTS TO THE TERMS AND
provide for Resolutions CONDITIONS BY RESOLUTION OF THE
of Holders where a NOTEHCOLDERS; JOINT REPRESENTATIVE

Holders' Representative

is designated in the (1} Amendment of the Terms and Condifions The Issuer may agree with

Terms and Conditions Jf the Holders on amendments to the Terms and Conditions by virtue of a

of the Notes: majority resclution of the Holders pursuant to sections 5 et seqq. of the
German Act on |ssues of Debt Secunties (Gesefz iiber Schul-
dverschreibungen aus Gesamfermssionen — "SchVG"), as amended
from time to tme [n particufar, the Holders may consent to amendments
which materially change the substance of the Terms and Conditions,
including such measures as provided for under section 5 para. 3 of the
SchVvG, but excluding a substitution of the Issuer, which is exclusively
subject to the provisions in § 10, by resolutions passed by such majority
of the votes of the Holders as stated under § 13(2) below A duly passed
majority resolution shall be binding upon all Holders

{2) Majorily Except as provided by the following sentence and provided
that the quorum requirements are being met, the Holders may pass
resolutions by simple majonty of the voting rights participating in the
vote. Resolutions which matenaliy change the substance of the Terms
and Conditions, in particular in the cases of section & para 3 numbers 1
through 2 of the SchVG, may only be passed by a majority of at least
[75][other percentage] per cent. of the voting rights participating in the
vote (a "Qualified Majority"}.

(3) Vole without a Meeting Resolutions of the Holders shall exclusively
be made by means of a vote without a meeting (Abstimmung ohne Ver-
sammiung) in accordance with section 18 of the SchVG Holders holding
Notes in the total amount of 5 per cent of the outstanding principal
amount of the Notes may request, in writing, the holding of a vote with-
out a meeting pursuant o section 9 in connection with section 18 of the
SchVG The vote will be chaired by a notary appointed by the Issuer or,
if the Holders' Representative (as defined below) has convened the vote,
by the Holders' Representative. The request for voting as submitted by
the charrman (Abstimmungsleiter) will provide for the further details relat-
ing to the resolutions and the voting procedure. The subject matter of the
vote as well as the proposed resolutions shall be notified to Holders
together with the request for voting

(4) Voting Rights. Holders must demonstrate their eligibility to participate
in the vote at the time of voting by means of a special confirmation of the
Depositary Bank in accordance with § 14(3) hereof and by submission of
a blocking instruction by the Depositary Bank for the benefit of the Pay-
ing Agent as depository (Hinferlegungsstelle) for the voting petiod

(5) Holders' representafive The joint representative (the "Holders’ Rep-
resentative") shall be [name and address of Holders' Representative].
The Holders' Representative shall have the duties and responsibilities
and powers provided for by law The liability of the Holders' Representa-
tive shall be imited to ten times of the amount of its annual remunera-
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The following paragraph
shall only apply to
Notes that provide for
Resolutions of Holders:

The following paragraph
shall only apply to
Notes that shall be in
the English language

tion, unless the Holders' Representative has acted wilfully or with gross
negligence. The provisions of the SchVVG apply with respect to the dis-
missal of the Holders' Representative and the other rights and obliga-
tions of the Holders' Representative.

(8) Fublication Any notices concerning this § 13 shall be made in ac-
cordance with sections 5 et seqq. of the SchVG and § [11][12] hereof ]

§ [12][13][14]
GOVERNING LAW, PLACE OF
JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Governing Law. The Notes, as to form and content, and all nghts and
abligations of the Holders and the Issuer, shall be governed in every
respect by German faw

{2) Enforcement Any Holder of Notes may in any proceedings against
the [ssuer, or to which such Holder and the Issuer are parties, protect
and enforce In his own name his rights arising under such Notes on the
basis of

(a)a statement issued by the Custodian with whom such Holder
maintains a securities account in respect of the Notes (i) stating the
full name and address of the Holder, (1) specifying the aggregate
principal amount of Notes credited to such securities account on the
date of such statement and (iii} confirming that the Custodian has
given written notice to the Clearing System containing the information
pursuant to (1) and (n) which has been confirmed by the Clearing
System; and

(b} a copy of the Note in glebal form certified as being a true copy by a
duly authorised officer of the Clearing System or a depository of the
Clearing System, without the need for production in such proceedings
of the actual records or the global note representing the Notes.

For purposes of the foregoing, "Custodian” means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to engage in
securities custody business with which the Holder maintains a securities
account in respect of the Notes and which maintains an account with the
Clearing System, and includes the Clearing System Each Holder may,
without prejudice to the foregoing, protect and enforce his nghts under
these Notes also in any other way which is admitted in Proceedings in
the country in which the Proceedings take place

(3) Submission to Junsdiction The District Court (Landgericht) in Frank-
furt am Main shall have non-exclusive junsdiction for any action or other
legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in connection with the
Notes

[The focal court (Amisgericht) in Wiesbaden shall, pursuant section 9
para 3 of the SchVG, have junsdiction for all judgments in accordance
with sections 9 para. 2, 13 para 3 and 18 para 2 of the SchVG. The
district court (Landgencht) Wiesbaden shall have exclusive jurisdiction
for all judgments over contested resolutions by Noteholders SchVG in
accordance with section 20 para 3 of the SchVG.]

§ [131014][15]
LANGUAGE

[These Terms and Conditions are written in the English language and
provided with a German language translation. The English text shall be
controlling and binding The German language translation is provided for
convenience only ]
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with a German fanguage
translation;

The following paragraph | [These Terms and Conditions are written in the German language and
shall only apply to| provided with an English language translation The German text shall be
Notes that shall be in | confrolling and binding. The English language translation i1s provided for
the German language § convenience only]

with an English Ian-

guage translation:
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