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Gesamtwirtschaftliches Umfeld:
Vorsichtige Annahmen gelten weiter / ZielfUhrende politische
Federfihrung ist vordringlich

. Halbjahr 2011

= Weiter hohe Volatilitat /
EU / US- Verunsicheryng
Schuldenkrise der Finanz

Umfeld Februar 2012

Makro-

Entwicklung = Wachstums dkonomisches = Verschlechterte

Konjunkturprognosen

Realwirtschaft abgeschwac Umfeld
- Umsetzungs -+ Kumulierte E Umfeld 9M 2012
Regulierung, = Kumulierte verschiedens
Aufsicht, ungeklart Regulierung Reformvorha = Verschlechterte
Abgaben = Wettbewerb und Realwirt: .
durch natior nicht klar Makro- Konjunkturprognosen
N . = Rezession in Europa
, Okonomisches . o
Politik = Unsicherer pi Umfeld = Anhaltende Diskussion tber
Ordnungsrah Situation in Griechenland und
Spanien
= Unsicherheiten hinsichtlich
Reaulierun kumulierter Effekte verschiedener
9 g Reformvorhaben auf Banken und
Realwirtschaft halten an
= Entscheidungen hinsichtlich eines
Politik politischen und regulatorischen
Ordnungsrahmens notwendig
) Aareal Bank

Group







Aareal Bank Gruppe bleibt auch im dritten
Quartal 2012 auf Kurs

= Konzernbetriebsergebnis bei 42 Mio. €

= Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen:
Neugeschaft gesteigert — Deal-Pipeline gut gefullt

= Segment Consulting/Dienstleistungen: Zinsniveau belastet
weiter — Einlagenvolumen erneut gestiegen

= Harte Kernkapitalquote bei 11,6 Prozent
= Anforderungen nach Basel Il bereits heute erfullt
= Refinanzierungsaktivitaten: Erfolgreiche Emissionstatigkeit

= Jahresprognose flr Konzernbetriebsergebnis bestatigt

Aareal Bank
Group




Ergebnisse Q3/2012:
Solide Geschéaftsentwicklung

Q3 § Q2 § Q1 § Q4 § Q3

2012 12012 0 2012 1 2011 R 2011 Kommentar

€ Mio.

= Erfolgreiche Refinanzierungs-
aktivitaten in H1/2012

= Ausflhrungsbestimmungen

Zinstberschuss 119 122 129 146 133 NSFR/LCR unklar

= Weiter hohe Marktvolatilitaten

=> Q3: 4,2 Mrd. € @-Anlage bei

Zentralbanken

= Innerhalb erwarteter
Schwankungsbreite

= GJ-Guidance unverandert,
unteres Ende der Bandbreite

Provisions- 39 40 40 45 38 Entlastung durch entfallene

Risikovorsorge 30 25 12 34 36

Uberschuss Kosten fur SoFFin-Garantien
Handels-,

Finanzanlage- und 5 -5 -26 -7 0 | Reflektiert Marktvolatilitaten
Hedgeergebnis

MafRnahmen zur Effizienz-
steigerung werden weiter greifen

Solide Entwicklung, trotz eines
herausfordernden Umfelds

Verwaltungsaufwand 90 89 91 | 102 93

Betriebsergebnis 42 45 43 47 47







Strukturierte Immobilienfinanzierungen:
Neugeschaftsaktivitaten im Plan

Asien

Nordamerika EY°

Sudeuropa 8%

Osteuropa

— Nordeuropa

iy \Westeuropa

GuV SPF Segment|Q3 12|02 12| 0112

Neugeschaft nach Regionen 9M/2012 Entwicklung Neugeschaft

€ Mrd.

3,500 - |
- 000 - 1,319 |, 2,984

! |
2,500 - |
2,000 - 1,155 658 R 1,873
1,500 - oo |
1,000 - = ,
0500 1 w2l !
0,000 —@ '

Q12012 Q22012 Q32012  9M 2012

BNeu akquiriertes Gesch.

B Prolongationen

€ Mio.
Zinsuberschuss 114 115 121 136 123
Risikovorsorge 30 25 12 34 36
Provisionsiberschuss 6 6 4 5 4
Handels-,
Finanzanlage- und 5 -5 -26 -7 0
Hedgeergebnis
Verwaltungsaufwand 51 47 49 58 54
Andere -2 0 2 -3 5
Betriebsergebnis 42 44 40 39 42

7

Anteil der Erstkreditvergabe im
Jahresverlauf ausgeweitet

Neugeschaftsopportunitaten
genutzt

Fortfihrung Refinanzierung auf
opportunistischer Basis nach
erfolgreichen Aktivitaten in H1
Zuversichtlich, oberes Ende
des Neugeschéftsziels fur 2012
von 4,5 Mrd. € bis 5,5 Mrd. € zu
erreichen

Aareal Bank
==age== | Group



Strukturierte Immobilienfinanzierungen:

Vielversprechende Deal Pipeline

Neugeschaft, Prolongationen

& Deal Pipeline

| =

jjllll_'.'|'|'|-|-| |

Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt.
2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012

Bl Neugeschéaft ll Exp. Prolongationen

Deal Pipeline?

Deal Pipelined: regionaler Split zum 31.10.

— Asien

Nordamerika

Sudeuropa

Nordeuropa 4%
48%
Osteuropa Westeuropa

(exkl. Germany)

Deutschland

1) Neugeschéft nach Abschlusswahrscheinlichkeiten

Ziel: Aufbau Deal Pipeline fir Neugeschéft
H2/2012 (bereits Anfang 2012
kommuniziert)

Wir prifen kontinuierlich unsere Optionen,
um Chancen zu realisieren, die unsere
Deal Pipeline bietet

Basierend auf unserer aktuellen Deal
Pipeline (sowie unserer aktuellen Kapital-
Refinanzierungs- und Liquiditatsposition)
und unseren bereits durchgefiihrten
Neugeschaftsaktivitdten nach 9 Monaten
sind wir zuversichtlich, unser
Neugeschaftsziel fir 2012 zu erreichen

Aareal Bank
Group




Consulting / Dienstleistungen:
Solides IT-Geschaft — Ungunstiges Zinsumfeld fur Einlagen

Segment GuV ‘ ‘ ‘ . ‘ = PlanmaRige Entwicklun
(Industrieschema) Q3 12|Q2 ‘12|Q1 ‘12]Q4 ‘11)Q3 ‘11 derAareogl 9

€ Mio. = Zinsniveau niedriger als
Umsatzerlose 44 47 49 56 50 erwartet, dadurch
Aktivierte Eigenleistungen 0 1 0 1 0 Belastung des
Bestandsveranderungen 0 0 0 0 0 Segmentergebnisses
Sonstige betriebliche Ertrage 1 3 2 3 2 = Einlagenvolumen von
Materialaufwand 5 6 5 5 5 Kunden aus der
Personalaufwand 27 28 28 29 27 institutionellen
Abschreibungen 3 3 3 4 3 Wohnungswirtschaft auf
At equity Beteiligungen - - - - - 5,8 Mrd. € (& in Q3/2012)
isfr:;ggsut%tgﬁbl. 10 13 12 14 12 W.elter gestiegen

: = Die Bedeutung des
Zinsen und ahnl. Ertr./Aufw. 0 0 0 0 0 Einlagengeschafts geht
Betriebsergebnis 0 1 3 8 5 weit Uber die aus den

Einlagen generierte, im
aktuellen Marktumfeld unter
Druck stehende Zinsmarge
hinaus, denn die Einlagen
stellen eine strategisch
wichtige, zusatzliche
Refinanzierungsquelle dar

Aareal Bank
Group




Consulting / Dienstleistungen:
Aareon im Plan — Einlagengeschaft belastet

Aareon Gruppe

€ Mio.
15 A

10 -

13
Consulting / Dienstleistungen 6 = .
| 5 > 4
€ Mio.
10 0
10 ~
Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012

H Betriebsergebnis W Einmaleffekte

5

. 3 . Einlagengeschéft und andere Aktivitéaten
0 - m— 0 € Mio.

Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012

H Betriebsergebnis @ Einmaleffekte 0 1 - - - t
-3 -2 -3
-5

Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012
H Betriebsergebnis
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Starke Kapitalquoten und stabile Kapitalstruktur

Kapitalguoten zum 30.09.2012

CT1

SoFFin Einlage
(300 Mio. €
verblieben)

CT1
inkl. SoFFin

Sonstiges
Hybridkapital

Tier 1

Tier 2

Gesamt-
kapitalquote

12

11,6%

f ..

13,7%

. 311%

16,8%

. 3,2%

20,0%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

Mit starken Kapitalquoten gut vorbereitet
fur Ausbau der Neugeschaftsaktivitaten

Kapitalquoten im Einklang mit
Geschéaftsmodell, Unternehmensgréiie
und Erwartungen der Kapitalméarkte

Vollstandige Ruckzahlung der Stillen
Einlage des SoFFin ohne weitere
Eigenkapitalerhbhung maoglich

Klrzlich begebene, nachrangige
Schuldverschreibungen (Basel Il
konformes Lower Tier 2, strukturiert als
~bail-in“-geeignetes Kapital) kompensieren
nur teilweise nicht mehr anrechenbaren
Genussschein (fallig 08/2014)

Aareal Bank
Group




Core-Tierl-Ratio inkl. bekannter Basel IlI-Effekted)
Zielguote vortbergehend auf 9% - 10% angehoben

Simulation: geschatzte Basel Il Effekte zum 30.09.20122

14% -
120 - 11,6% 10%-11,5% E——
~-1,3% 10,3% +/-9, ; ; Veranderung
0% - e T Rating
b Wahrungen
8% -
Ziel
inkl. aller
Basel lll
0, -
4% Effekte
2% -
0% -
CT 1 Basel Il Geschatzter CT 1 Basel lll Andere Effekte Erwartete Range
Ratio Effekt Basel 113 und z.B. RWA CT1 Ratio
30.09.2012 zuséatzliches Management, 01.01.2013
Neugeschaft Gewinnthesaurierung, etc .

1) Ausschlief3lich SoFFin und sonstiges Hybridkapital

2) Tatséachliche Werte kdnnen deutlich von geschéatzten Werten abweichen

3) Geschatzter Einfluss von Einfuhrung Basel Il aufgrund von Riickgang Eigenkapital und
13 Kontrahentenausfallrisiken

Aareal Bank
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Aktiv-Passiv-Struktur (nach IFRS):
30.09.2012: 45,0 Mrd. € (31.12.2011: 41,8 Mrd. €)

€ Mrd.
50 -
45 - N
3,5 (1,3) ZBY Cash Position? 2,5 (2,2) Interban
40 - 1,9 (2,0) Interbank? 5,0 (4,5) Kundeneinlagen
institutioneller Investoren
35 - : . 2) 5,9 (4,8) Kundeneinlagen
13,4 (11,8) Wertpapierportfolio iyttt
30 -
davon Deckungsstock
25 -
7100 Bl 23 0 (24,0) Immobilien- 28,4 (27,4) Langfristige
finanzierungsportfolio Refinanzierungsmittel
15 - und Eigenkapital
10 -
5 -
0 3,2 (2,7) Sonstige Aktiva 3,2 (2,9) Sonstige Passiva

1) ZB: Zentralbanken
2) Die Liquiditatsposition tbertrifft deutlich 15% der Bilanzsumme. Sie beinhaltet unbelastete EZB-fahige

14

Aktiva

Vermogenswerte, verfiigbare Barguthaben bei anderen Banken sowie hochliquide Staatsanleihen.

Aareal Bank
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Aktiv-Passiv-Struktur (nach IFRS):
30.09.2012: 45,0 Mrd. € (30.09.2011: 41,6 Mrd. €)

€ Mrd.
50 -
45 - .
3,5 (0,0) ZBY Cash Position? 2,5 (2,1) Interbank
40 - 1.9 (3.2) Interbank? 5,0 (5,0) Kundeneinlagen
institutioneller Investoren
35 - : . 2) 5,9 (4,7) Kundeneinlagen
13,4 (12,3) Wertpapierportfolio U
30 -
davon Deckungsstock
25 -
rJNIE B 230 (22,9) Immobilien- 28,4 (27,2) Langfristige
finanzierungsportfolio Refinanzierungsmittel
15 - und Eigenkapital
10 -
5 -
0 3,2 (3,2) Sonstige Aktiva 3,2 (2,6) Sonstige Passiva

1) ZB: Zentralbanken
2) Die Liquiditatsposition tbertrifft deutlich 15% der Bilanzsumme. Sie beinhaltet unbelastete EZB-fahige

15

Aktiva

Vermogenswerte, verfiigbare Barguthaben bei anderen Banken sowie hochliquide Staatsanleihen.

Aareal Bank
Group



Net Stable Funding-/ Liquidity Coverage Ratio:
Basel Il Anforderungen erfullt

NSFR = Aareal Bank erfullt bereits jetzt

kiinftige Anforderungen
Mrd. € Passiva NSFR ° NSFR>10
50 - — - 1,20 = LCR>>1,0
40 - | 415 = Basel lll und CRD |V erfordern ab
30 - ’ Ende 2018 die Einhaltung
1 . 1.10 spezifischer Liquiditatskennziffern
= :
20 - L = NSFR (Net Stable Funding Ratio)
10 - m---8, - 1.05 reflektiert langfristige Stabilitat der
R Refinanzierung
0 100 . | CR (Liquidity Cover Ratio)
10 - L 0.95 reflektiert kurzfristige
20 - ’ Zahlungsfahigkeit
- 0.90 | = Aufgrund unklarer
-30 - Ausflihrungsbestimmungen bei
40 - - 085 NSFR/LCR und weiterhin hoher
Marktvolatilitat halten wir derzeit
-50 - - 0,80 liquide Mittel in gréerem Umfang
2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 _
Aktiva = Hohe NSFR aufgrund erfolgreicher
M Net Stable Funding Ratio Refinanzierungsaktivitaten in H1

Aareal Bank
Group
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Refinanzierungsaktivitaten 2012:
Erfolgreiche Refinanzierungsaktivitaten

€ Mrd.

4,5 -
4,0 -
3,5 -
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 1

0,5 -

0,0 -

17

Pfandbriefe ~ Unbes. Nachrang.

Anleihen  Schuld-
verschr.

Aufnahme von 3,9 Mrd. € langfristiger
Refinanzierungsmittel nach 9M/2012

= Pfandbriefe:
2,1 Mrd. €, davon zwei 500 Mio. €
Benchmark Hypotheken-Pfandbriefe

= Ungedeckte Refinanzierungsmittel:
1,7 Mrd. € unbesicherte Anleihen
(Senior unsecured) davon eine
500 Mio. € Benchmarkanleihe

= Nachrangige Schuldverschreibungen
(LT2): 110 Mio. €

= Fitch hat das AAA-Rating unserer
Pfandbriefe trotz einer wesentlichen
Anderung der Rating-Methodik bestatigt

Gesamt

Aareal Bank
Group







Zinsuberschuss

Belastet durch vorsichtige Liquiditats-

€ Mio.
180 - "

160 -
146

140 - 133 19

122 119
120 -

100 T [ ]

80 - 136
123 121

60 - 115 114

40 -

20 - -
10 10 8 7

0 -
Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012

B ZinsUberschuss Strukturierte Immobilienfinanzierungen
B Zinsuberschuss Consulting / Dienstleistungen

19

und Anlagestrategie

Positive Effekte hbherer Margen aus
dem Neugeschaft iUberkompensiert
durch Belastungen aus der sehr
vorsichtigen Liquiditats- und
Anlagestrategie

Aareal Bank erflllt bereits jetzt kiinftige
Anforderungen fir NSFR/LCR

Liquide Mittel (@ Q3 4,2 Mrd. €) werden
derzeit aufgrund unklarer Ausfiihrungs-
bestimmungen bei NSFR/LCR

und weiterhin hoher Marktvolatilitat in
groRerem Umfang bei den
Zentralbanken gehalten, anstatt in
Treasury Assets zu investieren

Zinsuberschuss Consulting /
Dienstleistungen belastet durch
niedriger als erwartetes Zinsumfeld

Erfolgreiche Refinanzierungsaktivitaten
in 9M/2012

Positive Einmaleffekte: Q1/2012
2 Mio. €, Q4/2011 9 Mio. €

Aareal Bank
Group




Risikovorsorge
Innerhalb der normalen quartalsweisen Schwankungsbreite

€ Mio.
180 - = Risikovorsorge von 30 Mio. € in
Q3/2012 belegt hohe Portfolioqualitat
160 * Risikovorsorge am unteren Ende der
140 - prognostizierten Gesamtjahresbandbreite
GJ-Bandbreite 2011: GJ-Bandbreite 2012: von 110 Mio. € bis 140 Mio. € erwartet,
120 4 [ HH e BB e mit normaler Schwankungsbreite pro

100 - Quartal im Jahresverlauf

Q4 2011: 34 ! = Enges Monitoring des Kreditportfolios
80 - ! und erfolgreiche Restrukturierungs-
60 - 03 2011: 36 i mal3nahmen fiihrten zu lediglich
i 48 Basispunkten Risikokosten auf
40 - ) das durchschnittliche Immobilien-
N Q2 2011: 24 i finanzierungsportfolio in 2011
0 Q12011:18 B Q12012: 12

2011 2012

[0 Gesamtjahres-Prognose

Aareal Bank
Group
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Provisionsiuberschuss

Entlastung durch entfallende Kosten flir SoFFin-Garantien

€ Mio.

60 - = Seit Q2/2012 keine Belastung mehr
aus Gebuhren fur SoFFin-

50 - Garantierahmen

40 -

30 -

20 -

Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012

B Provisionsiberschuss gesamt
Belastung durch gezahlte Gebihren flr SoFFin-Garantierahmen

21

[m]

Vorzeitige Riuckgabe der zweiten
SoFFin-Anleihe (2 Mrd. €, in den
eigenen Bilchern gehalten)
entlastet Provisionsiuberschuss seit
Q2/2011, voller Effekt in Q3/2011

Entlastung durch 0,8 Mrd. €
Teilrtickkauf der ersten SoFFin-
Anleihe (2 Mrd. €) ab Q3/2011,
voller Effekt in Q4/2011

Letzte Gebihrenzahlungen von
3 Mio. € fur SoFFin-
Garantierahmen in Q1/2012

Aareal Bank
Group




Handels-, Finanzanlage- und Hedgeergebnis
Ergebnis reflektiert volatile Markte

€ Mio.
10 -
= Hohe Marktvolatilitat reflektiert sich im
5 - Handelsergebnis sowie im Ergebnis
aus Sicherungszusammenhangen
0 . :
E = Q1/2012: Positive Marktentwicklung
5 - fUhrte zu engeren Basis-Spreads der
Derivate zur Absicherung von Zins-
-10 - und Wahrungsrisiken
-15 -
20 -
25 -
-30 -

Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012
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Verwaltungsaufwand
Effizienzmalinahmen werden weiter greifen

€ Mio.
120 1 = Q4/2011 beinhaltet 12 Mio. €
Sondereffekte fur
100 - EffizienzmalRnahmen
= Positive Effekte im Zusammenhang
30 - mit Malinahmen zur
Effizienzsteigerung
60 -
40 -
20 -
0 -

Q32011 Q42011 Q12012 Q22012 Q32012

Aareal Bank

23 Group







Immobilienfinanzierungsportfolio
Hohe Diversifikation und gute Qualitat

Nach ObjektartV

Sonstige/Gemischt

Nach Region?

Wohn-

—— Asien
B%, immobilien
Westeuropa )
28% (ohne Blro
Deutschland) Logistik 11%

Nordamerika

Nord-
Europa
Ost- (:l) Sudeuropa
Europa
Deutschland Hotel Einzelhandel

Nach Produkttyp? Nach LTV-Bandbreiten?

Sonstige >80% —

Entwicklungs-

finanzierungen 60-80%

Bestands- < 60%

finanzierungen

1) Gesamtvolumen under management von 23,2 Mrd. € per 30.09.2012
(Immobilienfinanzierungen under management beinhalten das fur die Deutsche Pfandbriefbank AG
25 verwaltete Immobilienfinanzierungsvolumen i.H.v. 0,2 Mrd.€)

2) AusschlieBlich nicht leistungsgestdrtes Portfolio; Werte per 30.09.2012

Aareal Bank
Group




Immobilienfinanzierungsportfolio
Fortsetzung unseres konservativen Ansatzes

Risikovorsorge und NPL-Entwicklung
N[ Einzelwert- Portfolio-
Bestand? berichtigungen? ertberichtigung?

€ Mio.

Per 31.12.2011 898 252 80
Inanspruchnahme 9M/2012 -214 -86 -
Zufihrung 9M/2012 153 66 1
Per 30.09.2012 837 232 81

Deckungsquote
Einzelwertberichtigungen

232 81
Per 30.09.2012 837 313

Deckungsquote inkl.
Portfoliowertberichtigungen

1) Inkl. Immobilienfinanzierungsportfolio, das sich noch auf der Depfa-Bilanz befindet
2) Die PWB setzt sich weitgehend aus Basel || Expected Loss-Werten zusammen, die in den meisten
26 Fallen den entsprechenden Einzelkrediten zugeordnet sind

Aareal Bank
Group




Wertpapierportfolio
11,6 Mrd. € qualitativ hochwertige und liquide Assets

Nach Anlageklasse Nach Rating?

Andere BBB —  <BBB: 2%
Covered
Bonds /
Finanz-
werte AAA

Schuldner
Offentliche
Hand

AA

Per 30.09.2012 — alle Werte sind Nominalwerte

1) Composite Rating Aareal Bank

Group
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Wertpapierportfolio
9,1 Mrd. € Schuldner Offentliche Hand

Wertpapierportfolio Schuldner Offentliche Hand

Andere
% VO % de
O B

Covered
Bonds / . - -
Finanz- . rr o3
PT 1,7 0,3
werte Schuldner ES 3,7 0,7

Offentliche ' ’
Hand

Andere

*Schuldner 6ffentliche Hand
**Bilanzsumme

Staatsanleihen Unterstaatliche Schuldner?

Stille Stille

Nominal . NB= , | Reserven/ Nominal . NS » | Reserven /

Rucklage Lasten? Rucklage Lasten?

Griechenland - - - Griechenland - - -

Irland - - - Irland - - -

Italien 1.199 -94 -245 Iltalien - - -
Portugal 100 -21 0 Portugal 55 -1 -20
Spanien - - - Spanien 337 -1 -83

28

Per 30.09.2012, alle Zahlen sind Nominalwerte
1) Inkl. Exposure von 50 Mio. €, das zusatzlich staatsgarantiert ist
2) Inkl. Wertpapiere der Kategorien AfS und LaR nach Steuern

3) Inkl. Wertpapiere der Kategorie LaR nach Steuern

Aareal Bank
Group




Wertpapierportfolio
2,3 Mrd. € Covered Bonds und Finanzwerte

Wertpapierportfolio Covered Bonds / Finanzwerte

Schuldner
Offentliche % VO % de
Hand .

Covered
Bonds / IR . -
Finanz- il 4.7 2
werte PT 2,7 0,1
ES | 27,3 1,4

Andere Andere

NB-

NB-

Stille

Stille

Nominal RUckIagel) Reservezr)l / Nominal RUckIagel) Reservezr: /
Lasten Lasten
Griechenland - - - Griechenland - - -
Irland - - - Irland - - -
ltalien 70 -2 - Italien 36 0 0
Portugal 60 -14 - Portugal - - -
Spanien 616 -9 -31 Spanien - - -

29

Per 30.09.2012, alle Zahlen sind Nominalwerte
1) Inkl. Wertpapiere der Kategorien AfS und LaR nach Steuern
2) Inkl. Wertpapiere der Kategorien HtM und LaR nach Steuern

Group

Aareal Bank



Immobilienfinanzierungsportfolio
23,2 Mrd. € - hohe Qualitat

Italien

Andere Spanien

Nominal ’ Durchschn. NPLs
(in Mio. €) LTV (in Mio. €)
Griechenland
Irland
Italien 3.209 60,2% 254
Portugal
Spanien 1.070 83,7% 59

Per 30.09.2012, alle Zahlen sind Nominalwerte

Aareal Bank
Group
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Annahmen fur Ausblick 2012 weiterhin gultig
Beeinflusst von erheblichen Unsicherheiten (1/2)

Verschlechterte Konjunkturprognosen

= 2012 spurbare Wachstumsabschwachung, Rezession in der Eurozone,
~ Makro- leichte Erholungstendenzen ab 2013%

okor&?nr?sghes = Unsichere Entwicklung verschiedener Rohstoffe (insbes. Ol)

= Weitere Erh6hung der Arbeitslosigkeit, insbesondere in Europa

= Kurzfristig niedrige Zinsen, mittelfristiger Anstieg

UND UND

Kumulierte Effekte der verschiedenen Reformvorhaben auf Banken
und Realwirtschaft - Unsicherheiten belasten starker als ursprtinglich

Regulatorisches [IESAGIS _ _
Umfeld * Regulierungs-Flickenteppich

= Wettbewerbsverzerrungen
= Kostensteigerung auf Organisationsebene von Banken

UND UND

Zielfuhrende politische Federfuhrung ist vordringlich

Politisches = Europaische Staatsschuldenkrise = Ausfiihrungsbestimmungen EBA
Umfeld = Sparprogramme = Bankenabgabe

= EBA Stresstest = Finanztransaktionssteuer

1) IMF, OECD, Oxford Economics
Aareal Bank
Group
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Annahmen fur Ausblick 2012 weiterhin gultig
Beeinflusst von erheblichen Unsicherheiten (2/2)

Bestehende Risiken...

= Risiken in Bezug auf die konjunkturelle Entwicklung gestiegen
= Fehlende Wachstumsimpulse in Europa
= Druck auf Immobilienpreise

= Umfeld bleibt von hohen MarktvolatilitAiten und anhaltenden Risiken im Finanzsystem
gepragt

= Weitere Marktverwerfungen z.B. im Zuge der europaischen Staatsschuldenkrise sind
nicht auszuschliel3en

...aber die Aareal Bank ist gut vorbereitet, sich bietende Chancen zu nutzen

Unsere mittelstandische Struktur und unsere hohe Flexibilitat erlauben es uns,
Anforderungen des Marktes bzw. der Regulatoren friih zu antizipieren und rasch umzusetzen

= Weiterhin sehr konservative Eigenkapitalausstattung

= Konservative Fundingannahmen / erfolgreiche Refinanzierungsaktivitaten in H1/2012
= Konservative Liquiditatsposition

= Niedriger Durchschnitts-LTV im Neugeschaft

Aareal Bank
Group
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Ausblick

= Merklich unter dem Niveau des Jahres 2011
aufgrund eines vorsichtigen Liquiditditsmanagements

Zinsuberschuss

Risikovorsorge = 110 Mio. € - 140 Mio. €Y

= 150 Mio. € - 160 Mio. €, insbesondere durch zurtickgehende

Provisionsuberschuss Belastung von SoFFin-Garantiegebihren

= Nicht prognostizierbar / kein Abschreibungsbedarf auf
unsere Finanzanlagen / moderate Belastungen aus dem
Verkauf von Wertpapieren nicht auszuschliel3en

Handels- und
Finanzanlageergebnis

Verwaltunasaufwand = Reduzierung aufgrund von Effizienzmaflinahmen:
9 350 Mio. € - 360 Mio. € inkl. Bankenabgabe

Trotz der Annahme eines sehr herausfordernden Umfelds
nur leicht unter dem sehr guten Jahr 2011

Konzernbetriebsergebnis

Neugeschaft = 45Mrd. €-5,5Mrd. €

= Das fiir das Ergebnis des Einlagengeschafts im Segment
: : : relevante Zinsniveau ist entgegen unserer Erwartungen im
Consulting/Dienstleistungen bisherigen Jahresverlauf weiter gesunken

= Betriebsergebnis: unter dem Niveau von 2011

1) Wiein 2011 kann eine zusétzliche Risikovorsorge fiir unerwartete Verluste nicht ausgeschlossen werden
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Fazit
Fortsetzung der erfolgreichen Geschaftsentwicklung
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Konzernbetriebsergebnis bei 42 Mio. €

Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen:
Neugeschaft gesteigert — Deal-Pipeline gut gefullt

Segment Consulting/Dienstleistungen: Zinsniveau belastet
weiter — Einlagenvolumen erneut gestiegen

Harte Kernkapitalquote bei 11,6 Prozent
Anforderungen nach Basel Il bereits heute erfullt
Refinanzierungsaktivitaten: Erfolgreiche Emissionstatigkeit

Jahresprognose fir Konzernbetriebsergebnis bestatigt

Aareal Bank
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Gewinn- und Verlustrechnung der Aareal Bank
Gruppe 9M/2012 (nach IFRS)

01.01.- 01.01.- Veréanderung
30.09.2012 30.09.2011
Mio. € Mio. € %

Gewinn-und Verlustrechnung
Zinsuberschuss 370 401 -8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 67 78 -14
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 303 323 -6
Provisionsiiberschuss 119 99 20
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -7 2
Handelsergebnis -17 14
Ergebnis aus Finanzanlagen -2 -18
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 5 1
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 5 7 -29
Verwaltungsaufwand 270 280 -4
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 210
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte - 0
Betriebsergebnis 130 138 -6
Ertragsteuern 33 39 -15
Jahrestberschuss/-fehlbetrag 97 99 )
Ergebniszuordnung
Konzernfremden Gesellschaftern zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 15 14 7
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 82 85 -4
Ergebnisverwendung
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 82 85 -4
Stille Einlage SoFFin 15 16 -6
Konzerngewinn/ -verlust 67 69 -3
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Segmentergebnisse 9M/2012 (nach IFRS)

Strukturierte

- Consulting / Konsolidierung /
_Immpblllen— Dienstleistur?gen L"JberleitunggI (TR (LS [
finanzierungen

01.01. - 01.01.- 01.01. - 01.01.- 01.01. - 01.01.- 01.01. - 01.01.-

30.09. 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. 30.09.

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Mio. €
Zinsliberschuss 350 372 0 0 20 29 370 401
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 67 78 67 78
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 283 294 0 0 20 29 303 323
Provisionsiiberschuss 16 -3 124 132 -21 -30 119 99
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -7 2 -7 2
Handelsergebnis -17 14 -17 14
Ergebnis aus Finanzanlagen -2 -18 0 -2 -18
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 1 1
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 5 7 5 7
Verwaltungsaufwand 147 159 124 122 -1 -1 270 280
Sonstiges betriebliches Ergebnis -5 -11 4 1 0 0 -1 -10
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0
Betriebsergebnis 126 126 4 12 0 0 130 138
Ertragsteuern 32 36 1 3 33 39
Jahresiiberschuss /-fehlbetrag 94 90 3 9 0 0 97 99
Ergebniszuordnung
Konzernfremden Gesellschaftern zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 13 12 2 2 15 14
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 81 78 1 7 0 0 82 85
Allokiertes Eigenkapital 1.255 1.373 76 80 834 524 2.165 1.977
Cost Income Ratio in % 43,2 43,9 97,2 91,2 57,8 56,5
ROE vor Steuern in % *) 12,1 11,0 3,2 16,6 7,1 8,3

*) Auf das Jahr hochgerechnet

Aareal Bank
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Segmentergebnisse im Quartalsvergleich
(nach IFRS)

Strukturierte Immobilien- Consulting/ Konsolidierung/ Aareal Bank
finanzierungen Dienstleistungen Uberleitung Konzern

3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Mio. €
Zinsuberschuss 114 123 0 0 5 10 119 133
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 30 36 30 36
Zinsiberschuss nach Risikovorsorge 84 87 0 0 5) 10 89 97
Provisionsiiberschuss 6 4 39 45 -6 -11 39 38
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen -2 2 -2 2
Handelsergebnis 6 20 6 20
Ergebnis aus Finanzanlagen 1 -22 0 1 -22
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien . 3 o 3
Verwaltungsaufwand 51 54 40 40 -1 -1 90 93
Sonstiges betriebliches Ergebnis -2 2 1 0 0 0 -1 2
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0
Betriebsergebnis 42 42 0 5 0 0 42 47
Ertragsteuern 10 12 0 1 10 13
Jahresiberschuss / -fehlbetrag 32 30 0 4 0 0 32 34
Ergebniszuordnung
Konzernfremden Gesellschaftern zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 5 4 0 1 5 5
Gesellschaftern der Aareal Bank AG zugeordneter
Jahresuberschuss / -fehlbetrag 27 26 0 3 0 0 27 29
Allokiertes Eigenkapital 1.255 1.373 76 80 834 524 2.165 1.977
Cost Income Ratio in % 41,6 40,9 99,7 88,3 55,6 52,9
ROE vor Steuern in % *) 11,9 10,8 0,3 23,7 6,9 8,3

*) Auf das Jahr hochgerechnet
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Kreditportfolio Westeuropa (ohne Deutschland)
zum 30.09.2012: Gesamtvolumen 6,4 Mrd. €

Nach Produkttyp Nach Objektart

Entwicklungs- Sonstige Sonstige —
finanzierungen

Logistik —  13%
Einzel- ..
handel Buro

Bestands-

finanzierungen Hotel

Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?
NPLs 60-80% > 80%
Performing < 60%

1) Ausschlie3lich nicht leistungsgestortes Portfolio

Aareal Bank
Group
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Kreditportfolio Stideuropa zum 30.09.2012
Gesamtvolumen 4,3 Mrd. €

Nach Produkttyp
Sonstige

Nach Objektart

Sonstige

Entwicklungs-
finanzierungen

Logistik

Hotel
8%
Einzelhandel/

Wohn- Shopping-
immobilien- center
portfolios

Bestands-

finanzierungen

Biro

Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?
NPLs 60-80% — >80%

8%

Performing < 60%

1) AusschlieR3lich nicht leistungsgestortes Portfolio
) Aussehlielich nicht leistungsg ' Aareal Bank
Group




Kreditportfolio Deutschland zum 30.09.2012
Gesamtvolumen 3,5 Mrd. €V

Nach Produkttyp Nach Objektart

Entwicklungs- —— Sonstige
finanzierungen

Sonstige

Einzelhandel

Hotel
13% Wohn-
immobilien
Bestands- Biro
finanzierungen -
Logistik

Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?

NPLs

> 80%

60-80%

Performing < 60%

1) Beinhaltet das fur die Deutsche Pfandbriefbank AG verwaltete Immobilienfinanzierungsvolumen
i.H.v. 0,2 Mrd.€

Aareal Bank
42 2) AusschlieBlich nicht leistungsgestortes Portfolio
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Kreditportfolio Osteuropa zum 30.09.2012
Gesamtvolumen 2,7 Mrd. €

Nach Produkttyp Nach Objektart

Entwicklungs- Sonstige

- X Logistik
finanzierungen
Biro
Hotel
Bestands-
finanzierungen 28% Einzelhandel
Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?
NPLs 60-80% — >80%
Performing < 60%

1) Ausschlie3lich nicht leistungsgestortes Portfolio

Aareal Bank
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Kreditportfolio Nordeuropa zum 30.09.2012
Gesamtvolumen 2,6 Mrd. €

Nach Produkttyp Nach Objektart

Entwicklungs- B Sonstige Wohnimmobilien- Sonstige
finanzierungen portfolios 2%

Hotel — = 9%

Biro
38%
Logistik
B_estar_lds-
finanzierungen > Einzelhandel
Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?

NPLs —— >80%

60-80%

Performing < 60%

1) Ausschlie3lich nicht leistungsgestortes Portfolio

Aareal Bank
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Kreditportfolio Nordamerika zum 30.09.2012
Gesamtvolumen 3,1 Mrd. €

Nach Produkttyp Nach Objektart

Entwicklungs- Sonstige Logistik
finanzierungen Wohn-

Sonstige

immobilien-
portfolios Hotel
Einzel-
handel
Bestands-
finanzierungen Buro
Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?
NPLs 60-80% —— >80%

Performing < 60%

1) Ausschlie3lich nicht leistungsgestortes Portfolio

Aareal Bank
Group
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Kreditportfolio Asien zum 30.09.2012
Gesamtvolumen 0,7 Mrd. €

Nach Produkttyp Nach Objekttyp

Entwicklungs- e Logistik
finanzierungen

6%
Biro

Hotel

Bestands-/
Anteils-
finanzierungen

Nach Performance Nach LTV-Bandbreiten?

S 30%
NPLs 60-80%

Einzel- 2809
handel

Performing < 60%

1) Ausschlie3lich nicht leistungsgestortes Portfolio

Aareal Bank
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Entwicklung Immobilienfinanzierungsportfolio
Diversifikation deutlich gestarkt (in Mio. €)

100% - _

m Asien

Nordamerika

80% -

® QOsteuropa
60% - Nordeuropa

© Sildeuropa
40% -

® Westeuropa
20% -

® Deutschland

0%
1998 2003 2007 30.09.2012

Immobilienfinanzierungsportfolio under management
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Kontakt

= Sven H. Korndorffer
Managing Director Corporate Communications
Telefon: +49 611 348 2306
sven.korndoerffer@aareal-bank.com

= Christian Feldbrugge
Director Corporate Communications
Telefon: +49 611 348 2280
christian.feldbruegge @aareal-bank.com

= Peter Alexewicz
Senior Manager Corporate Communications
Telefon: +49 611 348 3404
peter.alexewicz@aareal-bank.com

Aareal Bank
Group
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Wichtiger rechtlicher Hinweis

© Aareal Bank AG. Alle Rechte vorbehalten.
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Dieses Dokument wurde von der Aareal Bank AG ausschlie3lich zum Zwecke der
Unternehmensprasentation durch die Aareal Bank AG erstellt.

Dieses Dokument darf ohne die ausdrtckliche Zustimmung der Aareal Bank AG nicht geédndert oder an
Dritte weitergegeben werden. Wer in den Besitz der vorliegenden Information oder dieses Dokuments
gelangt, ist verpflichtet, sich Uber die gesetzlichen Bestimmungen tber den Erhalt und die Weitergabe
solcher Informationen Kenntnis zu verschaffen und die gesetzlichen Bestimmungen einzuhalten. Diese
Prasentation darf nicht in oder innerhalb solcher Lander weitergegeben werden, nach deren Rechtsordnung
eine Weitergabe gesetzlichen Beschrankungen unterliegt.

Diese Prasentation wird ausschliel3lich zum Zwecke der allgemeinen Information vorgelegt. Sie stellt kein
Angebot dar, einen Vertrag Uber die Erbringung von Beratungsdienstleistungen abzuschlie3en oder
Wertpapiere zu erwerben. Soweit in dieser Prasentation Informationen wiedergegeben werden, welche nicht
die Aareal Bank AG oder mit dieser verbundene Unternehmen betreffen (= Informationen von dritter Seite),
wurden diese Informationen aus als verlasslich anzusehenden Quellen lediglich zusammengestellt, ohne sie
verifiziert zu haben. Aus diesem Grunde tUbernimmt die Aareal Bank AG keine Gewabhr fur die Vollstandigkeit
oder die Richtigkeit dieser Informationen. Die Aareal Bank AG tUbernimmt keine Verantwortung und haftet in
keiner Weise fur Kosten, Verluste oder Schaden die durch oder im Zusammenhang mit dem Gebrauch
einzelner oder aller in dieser Prasentation enthaltenen Informationen entstehen.

Diese Prasentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen Uber zukiinftige Erwartungen und andere in die
Zukunft gerichtete Aussagen oder Informationen tber zukinftig erwartete Entwicklungen enthalten, die auf
derzeitigen Planungen, Ansichten und /oder Annahmen beruhen und unter dem Vorbehalt bekannter oder
unbekannter Risiken und Unsicherheiten stehen, die Gberwiegend schwer vorhersehbar und hauptséachlich
aul3erhalb der Kontrolle der Aareal Bank AG liegen. Dies kénnte zu materiellen Unterschieden zwischen den
in der Zukunft tatsachlich eintretenden und den in diesen Aussagen geaul3erten oder implizierten
Ergebnissen, Leistungen und /oder Ereignissen fuhren.

Die Aareal Bank AG geht keine Verpflichtung ein, in die Zukunft gerichtete Aussagen jeglicher Art oder
irgendeine andere in der Prasentation enthaltene Information zu aktualisieren

Aareal Bank
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