Mummer 362 der Urkundenrolle fir 2006

Verhandelt

#u  Wieshaden am 21, Mirs 2006

Vor mir, dem vnterzeichnenden Notar

im Bezirk des Oberlandesgerichts Frankfurt am Main

Dirk Reischauer

m Wiesbaden

erschienen heute - alle von Person bekannt - in den Geschéftsriumen der Aareal Bank
AG, Paulinenstr. 15 in 65189 Wiesbaden, waohin sich der Notar auf Ersuchen der Erschie-

nenen begeben hatte:

1.  Herr Dr. Wolf Schumacher, geboren am 29,03.1958,

2. Herr Hermann Josef Merkens, geboren am 06.08.1966,
3.  Herr Ralf Gandenberger, geboren am 19.08.1961,

4.,  Herr Robert Dick, geboren am 28.09.1962,

alle geschiaftsansissig Paulinenstrafe 15 in 65189 Wiesbaden,



Die Erschienen zu 1) wund 2) handeln als gemeinsam zeichnungsberechtigte
Yorstandsmitglieder der

Aareal Bank AG mit 5itz in Wiesbaden,
eingetragen beim Handelsregisger des Amtsgerichts Wiesbaden unter HRB 13184,

Der Erschienene zu 3) handelt aufgrund Vollmacht vom 17. Mérz 2006 filr Frau Susanne
Haselbauer, geschiftsansdssig Paulinenstrafie 15 in 65189 Wiesbaden, diese wiederum
handelnd gemeinsam mit dem Erschienenen zu 4) als gemeinsam zeichnungsberechtigte
GeschaftsfUhrer der

Real Sechsundzwanzigste Verwaltungsgesellschaft mbH

{neu: Aartemis Credit Management GmbH]),
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Wiesbaden zu HRB 21067,

Der Motar fragte die Erschienenen, ob er oder eine der mit ihm beruflich verbundenen
Personen in einer Angelegenheit, die Gegenstand dieser Beurkundung ist, auBerhalb
des Motaramtes tatig war oder ist. Die Frage wurde von den Erschienenen verneint,

Die Erschiemenen erkl&rtt_an:

Iwischen der

Aareal Bank AG mit Sitz in Wiesbaden,
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Wiesbaden unter HRE 13184,

als Ubertragendem Rechtstrager

und der

Real Sechsundzwanzigste Verwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Wiesbaden,
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Wiesbaden unter HRB 21067
(nach Eintragung der am 14. Marz 2006 beschlossenen Neufassung der Satzung in das
Handelsregister firmierend unter Aartemis Credit Management GmbH),

als ibermehmendem Rechtstriger

wird folgender

Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag

geschlossen:



Vorbemerkung

Die Aareal Bank AG mit Sitz in Wiesbaden ist unter HRE 13184 im Handelsregister beim
Amtsgericht Wiesbaden eingetragen. |hr Grundkapital betrdgt derzeit 128.265.477,00
Euro und ist eingeteilt in 42.755.159 auf den Inhaber lautende Stickaktien mit einem
auf die einzelne Aktie entfallenden rechnerischen Anteil am Grundkapital von je 3,00

Euro.

Die Real Sechsundzwanzigste Yerwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz und Ort der Ge-
schaftsleitung in Wiesbaden ist unter HRB 21067 im Handelsregister beim Amtsgericht
Wiesbaden eingetragen. |hr Stammkapital betrdgt derzeit 25.000 Euro und besteht aus
einem Geschaftsanteil. Alleinige Gesellschafterin der Real Sechsundzwanzigste Verwal-
tungsgesellschaft mbH ist die Aareal Bank AG. Die Satzung der Real Sechsundzwanzigste
Verwaltungsgesellschaft mbH ist durch notariell beurkundeten Beschluss der Gesell-
schafterversammlung vom 14, MErz 2006 unter Anderung insbesendere auch der Firma
der Gesellschaft vollstandig neu gefasst worden. Nach Eintragung der Satzungsénderung
in das Handelsregister wird die Gesellschaft unter , Aartemis Credit Management GmbH"

firmieren.

Die Aareal Bank AG ist Inhaberin eines Kreditportfolios, das aus den in diesem Ausglie-
derungs- und Ubernahmevertrag (in diesem Ausgliederungs- und Ubermnahmevertrag
Ausgliederungsvertrag”™) naher bezeichneten Rechtsverhiltnissen und sonstigen Ge-
genstinden des Aktiv- und Passivwermdgens der Aareal Bank AG besteht (in diesem Aus-
gliederungsvertrag , KREDITPORTFOLIO™).

Mit diesem Ausgliederungsvertrag soll das KREDITPORTFOLIO aus dem Vermégen der Aa-
real Bank AG als lUbertragendem Rechistriger zur Aufnahme durch Ubertrapung des
KREDITPORTFOLIOS als Gesamtheit auf die Real Sechsundzwanzigste Verwaltungsgesell-
schaft mbH als Ubernehmendem Rechtstriger gegen Gewdhrung eines Geschiftsanteils
der Real Sechsundzwanzigste Yerwaltungsgesellschaft mbH an die Aareal Bank AG aus-
gegliedert werden (Ausgliederung zur Aufnahme gemah § 123 Abs. 3 Nr. 1 Umw(G).

Dies vorausgeschicke, vereinbaren die Parteien was folet:



§1
Ausgliederung

Die Aareal Bank AG mit 5itz in Wiesbaden (in diesem Ausgliederungsvertrag . Aareal
Bonk™) Ubertrdgt hiermit das KREDITPORTFOLIO, bestehend aus den in § 4 dieses Aus-
gliederungsvertrages néher bezeichneten Gegenstdnden des Aktiv- und Passivvermd-
gens, als Gesamtheit mit allen Rechten und Pflichten im Wege der Ausgliederung zur
Aufmahme nach § 123 Abs. 3 Nr. 1 Umw®G unter Fortbestand des ibertragenden Rechts-
tragers auf den Ubernehmenden Rechtstriger, die Real Sechsundzwanzigste Verwal-
tungsgesellschaft mbH mit Sitz in Wiesbaden, deren Umfirmierung in Aartemis Credit
Management GmbH am 14. Marz 2006 beschlossen worden st (in diesem Ausgliederungs-
vertrag ,Aartemis GmbH"), gegen Gewidhrung eines Geschaftsanteils an der Aartemis
GmbH (55 123 Abs. 3 Nr. 1, 131 Abs. 1 UmwG).

§2
Ausgliederungsstichtag, Schlussbhilanz, Wertansatz

2.1 Die Ausgliederung erfolgt im Verhiltnis zwischen der Aareal Bank und der Aarte-
mis GmbH mit Wirkung zum 1. Januar 2007, 00:00 Uhr (dieser Zeitpunkt in die-
sem Ausgliederungsvertrag Ausgliederungsstichtag™). Yon diesem Zeitpunkt an
gelten die Handlungen der Aareal Bank, soweit sie das durch diesen Ausgliede-
rungsvertrag auf die Aartemis GmbH zu Ubertragende KREDITPORTFOLIO betref-
fen, als fur Rechnung der Aartemis GmbH vorgenommen. Die Aartemis GmbH und
die Aareal Bank werden einander nach ndherer Malbgabe der Regelungen in § 6
dieses Ausgliederungsvertrages so stellen, als ware das KREDITPORTFOLIO am

Ausgliederungsstichtag auf die Aartemis GmbH Ubergegangen.

2.2 Fiir Steuerzwecke erfolgt die Ausgliederung mit Wirkung zum Ubertragungsstich-
tag (wie in § 4.1 dieses Ausgliederungsvertrages definiert).

2.3 Der Ausgliederung wird die gepriifte Bilanz der Aareal Bank zum 31. Dezember
2006 (in diesem Ausgliederungsvertrag ,.Schiussbilanz™) zugrunde gelegt.

2.4  Die Aartemis GmbH ist gegeniiber der Aareal Bank verpflichtet, die durch diesen
Ausgliederungsvertrag zu Ubertragenden Gegenstinde des Aktiv- und Passivver-
mégens in ihrer Handelsbilanz im Rahmen der anzuwendenden Bilanzierungsvor-
schriften nach naherer Weisung der Aareal Bank anzusetzen. Fur steuerliche
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4.1

4.2
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Zwecke wird die Aartemis GmbH das auszugliedernde Vermogen mit dem Teil-

WEert ansetzen.

£§3
Gegenleistung

Als Gegenleistung flr das durch diesen Ausgliederungsvertrag ubertragene Ver-
midgen gewdhrt die Aartemis GmbH der Aareal Bank einen neuen Geschaftsanteil
an der Aartemis GmbH im Mennbetrag von 975.000 Euro. Zu diesem Iweck wird
das Stammkapital der Aartemis GmbH von derzeit 25.000 Euro um 975.000 Euro
auf 1.000.000 Euro erhoht. Der Gesamtwert, zu dem die von der Aareal Bank er-
brachte Sacheinlage von der Aartemis GmbH angenommen wird, entspricht dem
Wert, mit dem die Aartemis GmbH das Ubertragene Vermigen auf Weisung der
Aareal Bank gemdB § 2.4 in ihrer Handelsbilanz ansetzt. Soweit der in der Han-
delsbilanz der Aartemis GmbH angesetzte Wert des Ubertragenen Yermogens den
Mennbetrag des dafiir gewdhrten Geschiftsanteils von 975.000 Euro Ubersteigt,
wird der iiberschielbende Betrag gemal § 272 Abs. 2 Nr, 1 HGB in die Kapitalrick-
lage eingestelit.

Der von der Aartemis GmbH als Gegenleistung gewahrte Geschaftsanteil im
Nennbetrag von 975.000 Euro ist ab dem Ausgliederungsstichtag gewinnberech-

tigt.

5 4
Zusammensetzung des KREDITPORTFOLIOS, Ubertragungsstichtag

Das durch diesen Ausgliederungsvertrag im Wege der partiellen Gesamtrechts-
nachfolge durch die Aareal Bank auf die Aartemis GmbH zu Ubertragende KRE-
DITPORTFOLIO besteht aus den in diesem § 4 im Einzelnen bezeichneten Yer-
trags- und Rechtsverhaltnissen in ihrem jeweiligen Bestand zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ausgliederung durch Eintragung der Ausgliederung im Han-
delsregister der Aareal Bank (dieser Zeitpunkt in diesem Ausgliederungsvertrag
JUbertragungsstichtag"”).

Die Aareal Bank Ubertragt auf die Aartemis GmbH, jeweils unter Ausschiuss der
in § 4.3 und § 4.4 dieses Ausgliederungsvertrages bezeichneten Gegenstinde:



4.2.1

4.1.2

4.2.3

samtliche in Anlage 4.2.1 aufeefilhrten Darlebensvertrige (in diesem
Ausgliederungsvertrag , Portfallo-Darlehensvertrige™) und Avalkreditver-
trage (in diesem Ausgliederungsvertrag ,Portfolio-Avalkreditvertriige™)
mit allen daraus jeweils folgenden gegenwartigen und kinftigen Rechten
und Pflichten der Aareal Bank {einschlieflich Einzugsermichtigungen so-
wie Kindigungs- und sonstigen Gestaltungsrechten), insbesondere samtli-
chen gegenwartigen und kiinftigen, bedingten und unbedingten Geldfor-
derungen der Aareal Bank sowie, soweit es sich um Portfolio-Aval-
kreditvertrige handelt, samtlichen Kreditriickzahlungs- und Aufwen-
dungsersatzansprichen der Aareal Bank infolge einer [nanspruchnahme
aus Avalen, samtlichen gemdl § 774 Abs. 1 5atz 1 BGB auf die Aareal Bank
lbergegangenen und kinftig ibergehenden Ansprichen des aus dem je-
weiligen Aval berechtigten Dritten gegen den jeweiligen Avalkreditneh-
mer sowle allen sonstigen Rilckgriffs- und Aufwendungsersatzanspriichen;

samtliche Anspriiche der Aareal Bank gegen den jeweiligen Kontoinhaber
auf Ausgleich von durch Kiindigung des Kontokorrents bis zum Ausgliede-
rungsstichtag entstandenen Sollsalden (in diesem Ausgliederungsvertrag
JPortfolio-Saldoforderungen”™) auf den in Anlage 4.2.2 aufgefiihrten Zah-
lungsverkehrskonten und Kontokorrentkonten (die Forderungen aus den
Portfolio- Darlehensvertriagen sowie den Portfolio-Avalkreditvertrigen und
die Portfolio-Saldoforderungen werden in diesem Ausgliederungsvertrag
zusammen als , Portfolio-Forderungen™ bezeichnet);

samtliche der Aareal Bank als Sicherungsnehmerin zustehenden akzessori-
schen und nicht-akzessorischen, dinglichen und schuldrechtlichen Kredit-
sicherheiten (inshesondere Hypotheken und Grundschulden (jeweils ein-
schlieflich etwaiger damit verbundener persdnlicher Haftungsiibernah-
men), Birgschaften, Garantien, Sicherungsabtretungen, Sicherungsiber-
eignungen, Pfandrechte an Forderungen und an Anspriichen aus Lebens-
versicherungsvertrigen, Pfandrechte an Kontoguthaben und an Wertpa-
pierdepots, Pfandrechte an Gesellschaftsanteilen, Patronats- und Gesell-
schaftererklarungen, Megativ- und Positiverkldrungen, Finanzierungs- und
Ausstattungszusagen, Ausbietungsgarantien), die der Besicherung wvon
nach Mabgabe dieses Ausgliederungsvertrages Ubertragenen Portfolio-
Forderungen dienen, mit allen damit jeweils verbundenen Rechten (ein-
schlieBlich Rechten aus Erklarungen zur Unterwerfung unter die sofortige



4.1.4

4.1.5

4.2.6

4.2.7

Zwangsvollstreckung sowie Anspriichen auf Grundbuchberichtigung) und
Pflichten (in diesem Ausgliederungsvertrag ,Portfolio-Sicherheiten”);

samtliche den Portfollo-Sicherheiten zugrundeliegenden Sicherungsver-
einbarungen einschlieblich Zweckerkldrungen und alle sonstigen zum
Iwecke der Besicherung von nach Mafgabe dieses Ausgliederungsvertra-
ges Ubertragenen Portfolio-Forderungen mit der Aareal Bank bestehenden
Sicherungsvereinbarungen, jeweils mit allen damit verbundenen Rechten
und Pflichten (einschlieblich Klndigungs- und sonstigen Gestaltungsrech-
ten), sowie samtliche sonstigen Verpflichtungserklarungen und schuld-
rechtlichen Yereinbarungen, die die Aareal Bank in Bezug auf Portfolio-
Sicherheiten abgegeben hat bzw. eingegangen ist;

simtliche nach dem Tag der Beurkundung dieses Ausgliederungsvertrages
und bis zum Ubertragunesstichtag zusatzlich entstehenden Kreditsicher-
heiten aller Art, die der Besicherung von nach Mabgabe dieses Ausgliede-
rungsvertrages lbertragenen Portfolio-Forderungen dienen, sowie die je-
weils zugrundeliegenden Sicherungsvereinbarungen mit allen daraus fol-
genden Rechten {einschlieBlich Anspriichen auf Grundbuchberichtigung)
und Pflichten;

simtliche Vereinbarungen, aufgrund derer die Aareal Bank die Ubertra-
gung von Kreditsicherheiten zur Besicherung von nach Malgabe dieses
Ausgliederungsvertrages lbertragenen Portfolio-Forderungen verlangen
kann, jeweils mit allen daraus folgenden Rechten (einschlieflich Anspril-
chen auf Grundbuchberichtigung) und Pflichten;

simtliche Konsortial-, Pool- oder @hnlichen Vereinbarungen, die die Aa-
real Bank im Zusammenhang mit Portfolio-Darlehensvertriagen abge-
schlossen hat (in diesemn Ausgliederungsvertrag ,Darlehens-Konsertial-
vereinbarungen”™) mit allen daraus folgenden Rechten und Pflichten {ins-
besondere Einzugsermichtigungen und etwaigen Anwartschaftsrechten
sowie Dritten gegenillber bestehenden Verwaltungs-, Herausgabe- oder
Weiterleitungspflichten) sowie etwaigen aus den Darlehens-Konsortial-
vereinbarungen folgenden gesellschaftsrechtlichen Rechtsverhdltnissen,
sofern der oder die jeweiligen Vertragspartner der Aareal Bank der Uber-
tragung der jeweiligen Darlehens-Konsortialvereinbarung und des betref-
fenden Portfolio-Darlehensvertrages nebst zugehdrigen Sicherheiten auf
die Aartemis GmbH bis zum Ausgliederungsstichtag zugestimmt haben;



4,2.8

4.1.9

4.2.10

samtliche Konsortial-, Pool- eder &hnlichen Vereinbarungen, die die Aa-
real Bank im Zusammenhang mit Portfolio-Avalkreditvertrigen abge-
schlossen hat {in diesem Ausgliederungsvertrag ,Aval-Konsortialvereinba-
rungen™) mit allen daraus folgenden Rechten und Pflichten (insbesondere
Einzugsermachtigungen und etwaigen Anwartschaftsrechten sowie Dritten
gegeniiber bestehenden Verwalltungs-, Herausgabe- oder Weiterleitungs-
pflichten) sowie etwaigen aus den Aval-Konsortialvereinbarungen folgen-
den gesellschaftsrechtlichen Rechtsverhaltnissen, sofern der oder die je-
weiligen Vertragspartner der Aareal Bank der Ubertragung der jeweiligen
Aval-Konsortialvereinbarung und des betreffenden Portfolio-Avalkredit-
vertrages nebst zugehdrigen Sicherheiten auf die Aartemis GmbH bis zum
Ausgliederungsstichtag zugestimmt haben;

samtliche mit Bezug auf Portfolie-Darlehensvertrage und/oder Portfolio-
Avalkreditvertrige bestehenden Treuhandvereinbarungen, aufgrund derer
die Aareal Bank den jeweiligen Portfolio-Darlehensvertrag und/oder Port-
folio-Avalkreditvertrag treuhanderisch zugunsten eines Dritten hdlt (in
diesemn Ausgliederungsvertrag ,Portfolio-Treuhandvereinbarungen™) mit
allen aus den Portfolio-Treuhandversinbarungen folgenden und damit im
Zusammenhang stehenden Rechten und Pflichten (einschlieflich Einzugs-
ermichtigungen, etwaigen Anwartschaftsrechten, Rechtspositionen mit
Bezug auf die die jeweilige Portfolio-Forderung besichernden Kreditsi-
cherheiten sowie Dritten gegeniber bestehenden Verwaltungs-, Heraus-
gabe- und Weiterleitungspilichten);

samtliche von der Aareal Bank zum Zwecke der Refinanzierung von Port-
folio-Darlehensvertragen mit der Kreditanstalt fir Wiederaufbau oder
sonstigen Dritten abgeschlossenen Refinanzierungsvertrige, soweit die
Refinanzierungsmittel aufgrund der Refinanzierungsvereinbarung Portfo-
lio-Forderungen zugeordnet sind, mit allen daraus folgenden gegenwdarti-
gen und kinftigen Rechten und Pflichten der Aareal Bank, insbesondere
Rilckzahlungsverpflichtungen und Ansprichen auf Rlcklbertragung von
Sicherheiten einschlieflich sicherungshalber abgetretenen Portfolio-
Forderungen (in diesem Ausgliederungsvertrag ,Portfolio-Darlehensre-
finanrierungen™), sofern der jeweilige Vertragspartner der Aareal Bank
der Ubertragune der jeweiligen Portfolio-Darlehensrefinanzierung und des
betreffenden Portfolio-Darlehensvertrages nebst zugehérigen Sicherhei-



4.3

4.2.11

4.2.12

ten auf die Aartemis GmbH bis zum Ausgliederungsstichtag zugestimmt
hat;

samtliche von der Aareal Bank zum Zwecke der Refinanzierung von Port-
folio-Avalkreditvertragen mit der Kreditanstalt fir Wiederaufbau oder
sonstigen Dritten abgeschlossenen Refinanzierungsvertrige, sowelt die
Refinanzierungsmittel aufgrund der Refinanzierungsvereinbarung Portfo-
lio-Forderungen zugeordnet sind, mit allen daraus folgenden gegenwarti-
gen und kinftigen Rechten und Pflichten der Aareal Bank, insbesondere
Riickzahlungsverpflichtungen und Ansprichen auf Rickiibertragung von
Sicherheiten einschlieBlich sicherumgshalber abgetretenen Porticlio-
Forderungen (in diesem Ausgliederungsvertrag ,Portfolio-Avalrefinanzie-
rungen®), sofern der jeweilige Vertragspartner der Aareal Bank der Uber-
tragung der jeweiligen Portfolio-Avalrefinanzierung und des betreffenden
Portfolio-Avalkreditvertrages nebst zugehérigen Sicherheiten auf die Aar-
temis GmbH bis zum Ausgliederungsstichtag zugestimmt hat;

samtliche Haftungsverbindlichkeiten aus § 13c UStG im Zusammenhang
mit zu den Portfolio-Sicherheiten gehdrenden sicherungshalber abgetre-
tenen Forderungen, sofern und soweit die Haftungsverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit Zahlungen auf die sicherungshalber abgetretenen
Forderungen stehen, die einen ab dem Ausgliederungsstichtag eingegan-
genen Portfolio-Eingang (wie in § 6.4 dieses Ausgliederungsvertrages defi-
niert) darstellen oder die bei der Aartemis GmbH oder einem mit der Aar-
temis GmbH im Sinne der 85 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen ver-
einnahmt werden, wobei auch eine Abtretung als Vereinnahmung gilt;

4.2.11 die bei der Aareal Bank verfigbaren Originalunterlagen, die erforderlich

sind, um Portfolio-Forderungen und samtliche zugehdrigen Sicherheiten
nachzuweisen und durchzusetzen {in diesemn Ausgliederungsvertrag ,Port-
folio-Unterlagen™),

Von der Ausgliederung und damit von der dinglichen Ubertraguneg auf die Aarte-
mis GmbH ausgenommen sind:

4.3.1

diejenigen Portfolio-Darlehensvertrage,

4.3.1.1deren Ubertragung auf die Aartemis GmbH jeweils einer ausdriick-
lichen Zustimmung eines Vertragspartners der Aareal Bank gemap
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einer von ihr geschlossenen Darlehens-Konsortialvereinbarung be-
darf, oder

4,31,1.2dle durch Bireschaften einer Landesbank, einer offentlich-recht-
lichen Férderbank und/ader einer dhnlichen &ffentlich-rechtlichen
Einrichtung besichert sind und bei denen die Ubertragung des je-
weils besicherten Portfolio-Darlehensvertrages und/oder der U-
bergang der Blirgschaft der Zustimmung des oder der Blrgen be-
darf, mit der Mafgabe, dass jeweils auch die weiteren der Finan-
zierung desselben Beleihungsobjektes dienenden Portfolio-Dar-
lehensvertrige und Portfolio-Avalkreditvertrige von der Ubertra-

gung ausgenommen sind,

4.3.1.3deren Ubertragung nur mit der Zustimmung des Darlehensnehmers
und/oder eines Dritten wirksam wird (sofermn nicht bereits durch §
4.3.1.1 oder § 4.3.1.2 erfasst),

sofern die fir die Ubertragung des jeweiligen Portfolio-Darlehensver-
trages und (in den Féllen des § 4.3.1.1) die fir die Ubertragung der zuge-
hirigen Darlehens-Konsortialvereinbarung und (in den Féllen des §
4,31.1.2) die fiir den Ubergang der Biirgschaft erforderlichen Zustimmun-
gen bis zum Ausgliederungsstichtag nicht erteilt worden sind,

diejenigen Portfolio-Avalkreditvertrage,

4.3.2.1deren Ubertragung auf die Aartemis GmbH jeweils einer ausdriick-
lichen Zustimmung eines Vertragspartners der Aareal Bank geméR
einer von fhr geschlossenen Aval-Konsortialvereinbarung bedarf,

oder

4,3.2.1die durch Blirgschaften einer Landesbank, einer dffentlich-recht-
lichen Firderbank und/oder einer dhnlichen Gffentlich-rechtlichen
Einrichtung besichert sind und bei denen die Ubertragung des je-
weils besicherten Portfolio-Avalkreditvertrages und/oder der (-
bergang der Blirgschaft der Zustimmung des oder der Blirgen be-
darf, mit der Mafgabe, dass jeweils auch die weiteren der Finan-
zierung desselben Beleihungsobjektes dienenden Portfolio-
Avalkreditvertrige und Portfolio-Darlehensvertrage von der Uber-

tragung ausgenommen sind,



4.3.3

4.3.4

L1

4.3.2.3deren Ubertragung nur mit der Zustimmung des Kreditnehmers
und/oder eines Dritten wirksam wird (sofern nicht bereits durch §
4.3.2.1 oder § 4.3.2.2 erfasst),

sofern die fir die Ubertragung des jeweiligen Portfolio-Avalkreditver-
trages und (in den Fallen des § 4.3.2.1) die fir die Ubertragung der zuge-
hirigen Aval-Konsortialvereinbarung und (in den Fallen des §4.3.2.2) die
fiir den Ubergang der Biirgschaft erforderlichen Zustimmungen bis zum

Ausgliederungsstichtag nicht erteilt worden sind;

simtliche zum Ubertragungsstichtag nicht oder noch nicht vollstindig er-
fullten Auszahlungsverpflichtungen der Aareal Bank aus Portfolio-Dar-
lehensvertragen (in diesem Ausgliederungsvertrag .offene Auszahlungs-
verpflichtungen™) mit der Mafgabe, dass die jeweils kiinftig aus der Er-
fullung der offenen Auszahlunesverpflichtungen entstehenden Rickzah-
lungsanspriiche der Aareal Bank nebst samtlichen Mebenrechten, insbe-
sondere Zinsansprilchen und zugehdrigen Sicherheiten, von der Ausgliede-
rung erfasst sind und auf die Aartemis GmbH Ubertragen werden;

samtliche Verpflichtungen der Aareal Bank,

4.3.4.1aus Portfolio-Darlehensvertrigen und Portfolio-Avalkreditver-
trigen zur Herauslegung bzw. Ubernahme von Birgschaften und
Garantien gegenlber Dritten (in diesem Ausgliederungsvertrag

«Offene Avallinien"™),

4.3.4.2aus Blrgschaften und Garantien, die die Aareal Bank als Blrge
bzw, Garantiegeber zur Erfiillung ibrer Verpflichtungen aus offe-
nen Avallinien gegenilber Dritten dbernommen hat und die von
den jeweils berechtigten Dritten nicht oder noch nicht vollstandig
in Anspruch genommen worden sind {in diesem Ausgliederungsver-

trag ,herausgelegte Avale™),

jeweils mit der Mabgabe, dass alle gegenwartigen und kiinftigen Ansprii-
che der Aareal Bank aus dem jeweils zugrundeliegenden Portfolio-
Darlehensvertrag oder Portfolio-Avalkreditvertrag gegen den jeweiligen
Darlehens- bzw. Avalkreditnehmer, insbesondere Kreditrickzahlungs- und
Aufwendungsersatzansprische aus einer Inanspruchnahme der Blrgschaft
oder Garantie, und die im Falle der Inanspruchnahme der Aareal Bank aus
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4.1.5

4.3.6

4.3.7
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der jeweiligen Birgschaft auf die Aareal Bank gemdh § 774 Abs. 1 Satz 1
BGB Ubergehenden, durch die Blrgschaft gesicherten Anspriche des je-
weils berechtigten Dritten gegen den jeweiligen Darlehens- bzw, Avalkre-
ditnehmer sowle alle sonstigen Rilckgriffs- und Aufwendungsersatzansprii-
che wvon der Ausgliederung erfasst sind und auf die Aartemis GmbH

ibertragen werden;

diejenigen Portfolio-Darlehensvertrige, zu deren Refinanzierung Portfo-
lio-Darlehensrefinanzierungen abgeschlossen wurden, sofern die nach
§4.2.10 dieses Ausgliederungsvertrages jeweils erforderlichen Zustim-
mungen nicht bis zum Ausgliederungsstichtag erteilt worden sind, mit der
Mabgabe, dass In diesem Fall jeweils auch die weiteren der Finanzierung
desselben Beleihungsobjektes dienenden Portfolio-Darlehensvertrige und
Portfolio-Avalkreditvertrige von der Ausgliederung und damit der Ober-

tragung auf die Aartemis GmbH ausgenommen sind;

diejenigen Portfolio-Avalkreditvertrage, zu deren Refinanzierung Portfo-
lio-Avalrefinanzierungen abgeschlossen wurden, sofern die nach §4.2.11
dieses Ausgliederungsvertrages jewells erforderlichen Zustimmungen
nicht bis zum Ausgliederungsstichtag erteilt worden sind, mit der Mabga-
be, dass in diesem Fall jeweils auch die weiteren der Finanzierung des-
selben Beleihungsobjektes dienenden Portfolio-Avalkreditvertrige und
Portfolio-Darlehensvertrige von der Ausgliederung und damit der Uber-
tragung auf die Aartemis GmbH ausgenommen sind;

diejenigen Portfolio-Darlehensvertrige, bei deren Ausreichung die Steu-
erermabigung nach 5§17 Abs. 2 BerlinFG in Anspruch genommen wurde
und die bis zum Ausgliederungsstichtag nicht gekiindigt sind.

Micht Bestandteil des KREDITPORTFOLIOS und von der Ubertragung auf die Aar-
temis GmbH ausgenommen sind ferner (i) etwaige gegen die Aareal Bank gerich-
tete Schadensersatzanspriiche infolge ven vor dem Ausgliederungsstichtag von
der Aareal Bank begangenen Pflichtverletzungen oder deliktischen Handlungen,
(1) Arbeitsverhaltnisse mit Mitarbeitern der Aareal Bank sowie (ifi) Steuerver-
bindlichkeiten einschliefilich Nebenleistungen aller Art, soweit diese sich auf
Zeitrdume bis zum Ubertragungsstichtag beziehen, unabhéngig vom Zeitpunkt ih-
rer Veranlagung, Festsetzung oder Zahlung, jedoch mit Ausnahme der in § 4.2.12

genannten Verbindlichkeiten.
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§5
surrogate, Einzellbertragung, Unwirksamkeit der Ubertragung

Sollten nach § 4 dieses Ausgliederungsvertrages zu Ubertragende Gegenstande in
dem Zeitraum bis zum Ausgliederungsstichtag im Rahmen des gewdhnlichen Ge-
schaftsbetriebs, insbesondere durch Tilgungszahlungen, Zwangsvollstreckungs-
maflnahmen oder sonstige VerwertungsmaBnahmen, ersetzt werden, so entfallen
sie ersatzlos aus dem zu dbertragenden KREDITPORTFOLIO. An ihre Stelle tre-
tende Surrogate werden nicht Obertragen, sondern verbleiben bei der Aareal
Bank. Ab dem Ausgliederungsstichtag entstehende Surrogate stehen der Aartemis

GmbH zu,

Sofern und soweit ein Bestandteil des KREDITPORTFOLIOS am Ubertragungsstich-
tag nicht auf die Aartemis GmbH {ibergeht, weil die Ubertragung im Wege der
Ausgliederung auf die Aartemis GmbH aus anderen als in 5 4.2 und § 4.3 dieses
Ausgliederungsvertrages genannten Grinden nicht erfolgt ist {in diesem Ausglie-
derungsvertrag ,nicht dbertragene Rechtsverhdltnisse™), werden die Parteien
dieses Ausgliederungsvertrages unter Beachtung etwaiger Formvorschriften nach
maglichkeit unverziglich alle notwendigen Handlungen zu einer wirksamen nach-
triglichen Ubertragung der nicht {ibertragenen Rechtsverhiltnisse auf die Aar-
temis GmbH im Wege der Einzelrechtsmachfolge vornehmen bzw. veranlassen.

Sofern akzesserische Portfolle-Sicherheiten neben der Besicherung von ausge-
gliederten Portfolio-Forderungen auch der Besicherung solcher Forderungen der
Aareal Bank dienen, die aufgrund von § 4.3 oder § 4.4 dieses Ausgliederungsver-
trages oder aus sonstigen Grinden nicht von der Ausgliederung erfasst sind und
damit micht auf die Aartemis GmbH Ubertragen werden (in diesem Ausgliede-
rungsvertrag ,nicht ausgegliederte Forderungen”) (diese Portfolio-Sicherheiten
in diesem Ausgliederungsvertrag ,gespaltene Portfolio-Sicherheiten™), bleibt die
Besicherung der nicht ausgegliederten Forderungen unberiihrt, Die Verwaltung
und Yerwertung von gespaltenen Portfolio-Sicherheiten erfolgt ab dem Ubertra-
gungsstichtag durch die Aartemis GmbH, die hinsichtlich des von der Ausgliede-
rung jeweils unbertihrt bleibenden Sicherungsrechtes der Aareal Bank interes-
senwahrend fir deren Rechnung handelt. Die jeweils aus den gespaltenen Portfo-
lio-Sicherheiten folgenden Sicherungsrechte der Aareal Bank und der Aartemis
GmbH haben den gleichen Rang; die Befriedigung erfolat insoweit nach dem Ver-
haltnis der im Zeitpunkt des Zuflusses des Erltses bei der Aartemis GmbH beste-
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henden Betrdge der besicherten Forderungen der Aareal Bank und der Aartemis
GmbH.

Sofern ausgegliederte nicht-akzessorische Portfolio-Sicherheiten neben der Besi-
cherung ausgegliederter Portfolio-Forderungen auch der Besicherung nicht aus-
gegliederter Forderungen der Aareal Bank dienen, (diese nicht-akzessorischen
Portfolio-Sicherheiten in diesem Auseliederungsvertrag Portfolio-Treuhand-
sicherheiten™), hilt die Aartemis GmbH diese Portfolio-Treuhandsicherheiten
nach der Ausgliederung im Hinblick auf das jeweilige Sicherungsrecht der Aareal
Bank mit der Malkgabe auch fUr Rechnung der Aareal Bank, dass im Innenverhalt-
nis das Sicherungsrecht der Aareal Bank und das Sicherungsrecht der Aartemis
GmbH den gleichen Rang haben und die Befriedigung nach dem Verhaltnis der im
Zeitpunkt des Zuflusses des Erloses bei der Aartemis GmbH bestehenden Betrage
der besicherten Forderungen der Aareal Bank und der Aartemis GmbH erfolgt.

Die Aartemis GmbH verpflichtet sich, bei der Verwaltung und Verwertung der
gespaltenen Portfolio-Sicherheiten und der Portfolio-Treuhandsicherheiten den
Vorgaben der jeweils zugrundeliegenden Sicherungsvereinbarungen zu entspre-

chen.,

56
Verwaltung des KREDITPORTFOLIOS ab dem Ausgliederungsstichtag

Bis zum Ausgliederungsstichtag erfolgt die Verwaltung des KREDITPORTFOLIOS
durch die Aareal Bank ausschlieflich fir eigene Rechnung.

Ab dem Ausgliederungsstichtag bis zum Ubertragungsstichtag erfolgt die Verwal-
tung des KREDITPORTFOLIOS durch die Aareal Bank fir Rechnung der Aartemis
GmbH.

Unter ,Portfolio-Aufwendungen” werden in diesem Ausgliederungsvertrag alle in
Ubereinstimmung mit der vor dem Ausgliederungsstichtag bel der Aareal Bank
iiblichen Praxis auf das KREDITPORTFOLIO in angemessener Weise getitigten
Aufwendungen im Sinne des § 670 BGB verstanden, fnsbesondere im Rahmen des
ordnungsgemaBen Geschiftsbetriebs entstehende, den Darlehensnehmern zu be-
lastende Kosten Dritter, insbesondere in Form von Kosten fiir Vollstreckungs-
malnahmen, Kosten fur MaBnahmen zur Erhaltung des Wertes von Portfolio-
Forderungen oder Portfolio-Sicherheiten, Kosten fir Grundstiicksbewertungen
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sowie Gerichts-, Anwalts- und Motarkosten (jeweils zuziglich etwaiger Umsatz-
steuer), die bezahlt werden und die durch Rechnungen belegbar sind. Fir den
Zeitpunkt der Bezahlung ist jeweils der Buchungstag des Zahlungsausgangs auf
dem Bankkonto der Aareal Bank ausschlaggebend. Keine Portfolio-Aufwendungen
sind interne Kosten der Aareal Bank und solche Aufwendungen, die aus oder im
Zusammenhang mit von einem ader mehreren Darlehensnehmern des KREDIT-
PORTFOLIOS erhobenen Schadensersatzforderungen vor dem Ausgliederungsstich-
tag gegen die Aareal Bank entstehen oder entstanden sind.

Unter Portfolio-Eingdngen™ werden in diesem Ausgliederungsvertrag verstanden
alle auf die Portfolio-Forderungen cder Portfolio-Sicherheiten eingehenden Zah-
lungen und Erfullungssurrogate (einschlieflich Aufrechnungen), insbesondere in
Form wvon Kredittilgungen, Zinszahlungen, Gebiihren-, Auslagen- und Kostener-
stattungen sowie Sicherheitenverwertungserldsen. Fur den Zeitpunkt des Ein-
gangs ist jeweils der Buchungstag des Zahlungseingangs auf dem Bankkonto der
Aareal Bank ausschlaggebend, bei einem Portfolio-Eingang durch Aufrechnung
jedoch der Zeitpunkt, zu dem sich die Forderungen erstmalig aufrechenbar ge-
genuber standen.

Portfolio-Eingange, die bis zum Ausgliederungsstichtag erfolgt sind und erfolgen,
stehen ausschlieblich der Aareal Bank zu. Portfolio-Aufwendungen, die bis zum
Ausgliederungsstichtag getétigt wurden und werden, sind ausschlieBlich von der

Aareal Bank zu tragen.

Portfolio-Eingdnge, die zwischen dem Ausgliederungsstichtag und dem Ubertra-
gungsstichtag entstehen, sind mit Portfolio-Aufwendungen, die in diesem Zeit-
raum getatigt werden, zu verrechnen. Ein Uberschuss dieser Portfolio-Eingdnge
tber diese Portfolio-Aufwendungen stellt eine Forderung der Aartemis GmbH ge-
gen die Aareal Bank dar, ein Uberschuss dieser Portfolio-Aufwendungen Uber die-
52 Portfolio-Eingdnge stellt eine Verbindlichkeit der Aartemis GmbH gegeniiber

der Aareal Bank dar.

Die Aartemis GmbH wird die Portfolio-Unterlagen sorgféltig und im Einklang mit
samtlichen anwendbaren Gesetzen in der Bundesrepublik Deutschland verwahren
und steht dafir ein, dass von ihr hiermit beauftragte Dritte dies ebenfalls tun.
Die Aartemis GmbH steht dafir ein, dass die Portfolio-Unterlagen der Aareal
Bank auf Wunsch gegen Erstattung der dafir entstehenden Kosten binnen zwei
{2) Wochen in Kopie, und soweit notwendig auch im Original, leihweise fur einen

angemessenen feitraum zur Verfligung gestellt werden, wenn die Aareal Bank
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hierfir berechtigte Griinde hat und hierdurch nicht geltendes Recht verletzt
wiirde. Ein berechtigter Grund liegt etwa dann vor, wenn Abschlussprifer, Be-
triebspriifer oder aufsichtsrechtliche Priifer der Aareal Bank Einblick in Original-
Portfalio-Unterlagen nehmen wollen, wenn die Aareal Bank aufgrund Gesetzes,
gerichtlicher oder behérdlicher Anordnung zur Herausgabe der Portfolio-Unter-
lagen oder zur Erteilung von Auskiinften verpflichtet ist oder wenn die Aareal
Bank die Portfolio-Unterlagen oder darin enthaltene Informationen bendtigt, um
ihre Rechte gegeniber Dritten wahrnehmen zu kinnen. Diese Verpflichtungen
bestehen bis zum Ablauf der gesetzlichen Aufbewahrungspflichten, mindestens
jedoch fir den Zeitraum von zehn (10) Jahren ab Ubergabe der Portfolio-Unter-
lagen oder, sofern lenger, so lange, wie Ansprilche gegen die Aareal Bank aus
oder in Zusammenhang mit diesem Ausgliederungsvertrag oder dem Kreditportfo-
lio erhoben werden kinnen, Die Verpflichtungen aus diesem § 6.7 bleiben in je-
dem Fall so lange bestehen, wie die Aareal Bank gemaB § 147 AQ in Verbindung
mit §§ 169 ff. AQ verpflichtet ist, die mit diesem Ausgliederungsvertrag oder dem
KREDITPORTFOLIO im Zusammenhang stehenden steuerrelevanten LUnterlagen
aufzubewahren,

Die Aartemis GmbH wird bei der Yerwaltung der Portfolio-Darlehensvertrige, der
Portfolio-Avalkreditvertrige sowle der Portfolio-Saldoforderungen und bei der
Verwertung von Portfolio-Sicherheiten auf die berechtigten Belange der Aareal
Bank als Darlehensgeberin baw. als aus Refinanzierungsvertragen gegentber Drit-
ten Verpflichtete Ricksicht nehmen.

§7
Sonderrechte

Besondere Rechte im Sinne von § 126 Abs, 1 Nr. 7 UmwG wurden und werden
nicht gewadhrt. Mafnahmen im Sinne won § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG sind nicht
vargesehen. Soweit bei der Aareal Bank zum Ubertragungsstichtag Rechte im
Sinne wvon 5126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG bestehen, bleiben diese von der
Ausgliederung unberiihrt und werden auch nach der Ausgliederung unverdndert
durch die Aareal Bank gewdhrt.

Den Mitgliedern von Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank, der Geschafts-
filhrung der Aartemis GmbH und den Abschlusspriifern der beteiligten Gesell-
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schaften wurden und werden keine besonderen Vorteile im Sinne von § 126
Abs. 1 Nr. B UmwG gewihrt.

58
Folgen der Ausgliederung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Die Aareal Bank beschiaftigte am 1. Februar 2006 einschlieflich der Auszubilden-
den 1.075 Mitarbeiter in 10 Betrieben in Deutschland. Die Aartemis GmbH hat
gegenwartig keine Beschiftigte,

8.1.1 Das KREDITPORTFOLIO wird von der Aareal Bank derzeit im wesentlichen
gemeinsam mit anderen Krediten in dem Bereich Workout in den Betrie-
ben in Wiesbaden, Berlin und Essen bearbeitet. Allerdings wird aufgrund
des Interessenausgleichs vom 19, August 2005 der Bereich Workout in
dem Betrieb in Essen Ende Mai 2006 aufgelost und nach Wiesbaden verla-

gert.

Da das KREDITPORTFOLIO nicht in abarenzbaren Betriebsteilen, sondern

gemeinsam mit anderen Krediten Gberwiegend im Bereich Workout bear-
beitet wird, ist ein Ubergang von Arbeitsverhaltnissen gemal § 613a Abs,
1 BGB von vornherein ausgeschlossen. Hinzu kommt, dass die Aareal Bank
zukiinftig die Bearbeitung des KREDITPORTFOLIOS auf der Basis eines Ge-
schiftsbesorgungsvertrages mit der Aartemis GmbH fortfihren wird, so

dass es im Ubrigen auch an einem Inhaberwechsel, der Yoraussetzung fiir

einen Betriebslbergang ware, fehit,

Die Mitarbeiter, die bei der Aareal Bank mit der Bearbeitung des auszu-
gliedernden KREDITPORTFOLIOS betraut sind, bleiben demnach Angestell-
te der Aareal Bank. Die Arbeitsverhdltnisse bleiben unverdndert.

B.1.2 Die Aartemis GmbH kann fiir eine Ubergangszeit eine geringe Anzahl von
Beschaftigten haben.

Bei der Aareal Bank wurden in sdmtlichen Betrieben in Deutschland Betriebsrite
gewihlt. Diese haben auch einen Gesamtbetriebsrat gebildet, Zudem gibt es ei-
nen Wirtschaftsausschuss, In Ermangelung von Beschaftigten gibt es bel der Aar-
temis GmbH keine Arbeitnehmervertretungen.
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Da sich durch die Ausgliederung des KREDITPORTFOLIOS weder beziiglich der Be-
schiiftigtenzahl noch beziiglich der Betriebsstruktur der Aareal Bank Veranderun-
gen ergeben, bleiben auch die betriebsverfassungsrechtlichen Strukturen hier-
durch unber{ihrt. Soweit die Aartemis GmbH Beschéftigte hat und die Vorausset-
zungen nach § 1 BetrVG erfiillt sind, kinnen diese Arbeitnehmer einen Betriebs-

rat wahlen.

Mit der Ausgliederung sind keine organisatorischen Anderungen verbunden. Ins-
besondere wird das KREDITPORTFOLIO weiterhin auf der Basis eines Geschaftsbe-
sorgungsvertrages von den Mitarbeitern der Aareal Bank bearbeitet. Da die Aus-
gliederung somit keine Betriebsdnderung oder andere mitbestimmungspflichtigen
MaBnahmen zur Folge hat, bestehen keine Beteiligungsrechte der Betriebsrite.

Der Wirtschaftsausschuss der Aareal Bank wurde Gber die geplante Ausgliederung
des KREDITPORTFOLIOS unterrichtet,

Der bei der Aareal Bank gebildete Aufsichtsrat ist nach dem Drittelbeteiligungs-
gesetz gebildet. Auch insoweit ergeben sich aufgrund der unveranderten Be-
schiiftigtenzahl keine Anderungen.

Bei der Aartemis GmbH gibt es keinen mitbestimmten Aufsichtsrat. Sofern die
Aartemis GmbH nach der Ausgliederung - voraussichtlich fiir eine Ubergangszeit -
eine geringe Anzahl von Beschiftigten hat, ergeben sich auch insoweit keine An-

derungen.

Es ist beabsichtist, das KREDITPORTFOLIO an Dritte zu vermarkten. Soweit die
Erwerber kein Interesse an der Fortfilhrung der Verwaltung des KREDITPORTFO-
LI05 durch die Aareal Bank auf der Basis eines Geschiftsbesorgungsvertrages ha-
ben, wird sich der Umfang der von der Aareal Bank zu erbringenden Geschaftsbe-
sorgungen reduzieren. Soweilt sich hierdurch ein Personaliberhang bei der Aareal
Bank ergibt, wird die Aareal Bank vorrangig versuchen, Personal intern zu ver-
setzen. Gelingt dies nicht und kann der Personaliiberhang auch nicht durch Aus-
nutzung natirlicher Fluktuation abgebaut werden, so wird die Aareal Bank unter
Berlicksichtigung der Beteiligungsrechte der zustdndigen Betriebsrite nach sozi-
alvertriglichen Losungen zur Anpassung des Personalbestandes an den aktuellen
Personalbedarf suchen.
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§9

Freistellung

Sofern und soweit die Aareal Bank einerseits oder die Aartemis GmbH anderer-
seits aufgrund der Bestimmungen in § 133 UmwG oder anderer gesetzlicher oder
vertraglicher Vorschriften von Gliubigern fir Verbindlichkeiten oder Verpflich-
tungen oder aus Haftungsverhdltnissen in Anspruch genommen werden, die nach
Mahgabe der Bestimmungen dieses Ausgliederungsvertrages der jeweils anderen
Vertragspartei zugeordnet sind, so hat die jeweils andere Vertragspartei die in
Anspruch genommene Gesellschaft von derartigen Verbindlichkeiten, Verpflich-
tungen oder Haftungen freizustellen. Anspriiche der Vertragsparteien aus diesem
§ 9.1 verjdhren mit Ablauf von sechs (&) Monaten nach dem Ablauf der Frist ge-
mal 55 133 Abs. 3 und 4, 19 Abs. 3 UmwG.

Die Aartemis GmbH stellt die Aareal Bank hiermit im Innenverhaltnis von samtli-
chen Verpflichtungen aufgrund einer Inanspruchnahme der Aareal Bank aus offe-
nen Auszahlungsverpflichtungen, offenen Avallinien oder herausgelegten Avalen,
jewells wie in §4.3.3, 4.3.4.1 bzw. 4.3.4.2 dieses Ausgliederungsvertrages defi-
niert, durch den jeweils berechtigten Dritten einschlieBlich aller damit verbun-
denen Kosten und angemessenen Kosten fur Rechtsverfolgung oder Rechts-
verteidigung fred.

Die Aartemis GmbH stellt die Aareal Bank von samtlichen Haftungsverbindlich-
keiten einschlieflich aller damit verbundenen Kosten und der angemessenen Kos-
ten fiir Rechtsverfolgung oder -verteidigung frei, die von der Finanzverwaltung
gemdl § 13c UStG im Zusammenhang mit zu den Portfolio-Sicherheiten gehdren-
den sicherungshalber abgetretenen Forderungen geltend gemacht werden, sofern
und soweit (i) die von der Finanzverwaltung geltend gemachten Anspriiche im
Zusammenhang mit Zahlungen auf die sicherungshalber abgetretenen Forderun-
gen stehen, die einen ab dem Ausgliederungsstichtag eingegangenen Portfolio-
Fingang darstellen oder die bei der Aartemis GmbH oder einem mit der Aartemis
GmbH im Sinne der §5 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen vereinnahmt wer-
den, wobei auch eine Abtretung als Vereinnahmung gilt, (i) die in diesem Aus-
gliederungsvertrag vereinbarte Ausgliederung von der Finanzverwaltung als Ab-
tretung im Sinne des § 13c Abs. 1 Satz 3 UStG qualifiziert wird und die Aareal
Bank deshalb gemah § 13c UStG haftet oder (jif) die Aartemis GmbH ihre Pflich-
ten gemal den nachstehenden Satzen micht erfiillt hat. Fir den Fall, dass von
der Finanzverwaltung gegen die Aareal Bank Anspriche gemah § 13c UStG im Zu-
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sammenhang mit den zu den Portfalio-Sicherheiten gehrenden sicherungshalber
abgetretenen Forderungen geltend gemacht werden, fir die die Voraussetzungen
der Freistellung nach § 9.1 Satz 1 lit. (i) nicht vorliegen, ist die Aartemis GmbH
auf schriftliches VYerlangen der Aareal Bank verpflichtet, der Aareal Bank schrift-
lich mitzuteilen und in geeigneter Form nachzuweisen, ob und in welcher Hihe
Portfolio-Einginge auf diese sicherungshalber abgetretenen Forderungen bei der
Aartemis GmbH, einem mit der Aartemis GmbH verbundenen Unternehmen oder
einem Abtretungsempfinger vereinnahmt wurden. Die Mitteilung und der Nach-
wels sind innerhalb von zehn {10) Kalendertagen, nachdem das entsprechende
verlangen der Aareal Bank der Aartemis GmbH zugegangen ist, der Aareal Bank
zu Ubermitteln. Anspriiche der Aareal Bank nach diesem § 9.3 verjahren in jedem
Einzelfall sechs (&) Monate nach Bestandskraft des jeweiligen Haftungsbeschei-

des,

§10
Yermarktung des KREDITPORTFOLIOS

Die Aartemis GmbH verpflichtet sich, die durch diesen Ausgliederungsvertrag auf sie U-
bertragenen und in diesem Ausgliederungsvertrag von ihr Ubernommenen Pflichten im
Falle einer vollstindigen oder teilweisen, direkten oder indirekten Verauberung des
KREDITPORTFOLIOS jedem Rechtsnachfolger wiederum entsprechend aufzuerlegen.

11.1

511
Gewidhrleistung und Schadensersatz

Die Aareal Bank leistet aufgrund dieses Ausgliederungsvertrages keine Gewdhr
fiir Sach- und Rechtsmiéngel sowie fiir den Bestand der gemah diesem Ausgliede-
rungsvertrag zu ibertragenden Gegenstdnde und Rechtsverhiltnisse und sonsti-
gen Bestandteile des KREDITPORTFOLIOS. Sd@mtliche Anspriiche der Aartemis
GmbH auf Macherflillung oder Schadensersatz sowie samtliche Rechte auf Rick-
tritt oder Minderung oder aus Stdrung oder Wegfall der Geschaftsgrundlage we-
gen Sach- oder Rechtsmingeln der gemih diesem Ausgliederungsvertrag bertra-
genen Gegenstinde und Rechtsverhiltnisse und sonstigen Bestandteile des KRE-
DITPORTFOLIOS sind, mit Ausnahme der Félle arglistigen oder vorsdtzlichen Han-
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delns der Aareal Bank, ausgeschlossen, und die Aarsal Bank Ubernimmt im Hin-
blick hierauf keine Haftung oder Garantie fiir die Beschaffenheit der Sache.

simtliche Schadensersatzanspriiche der Aartemis GmbH gegen die Aareal Bank
aufgrund bzw. im Zusammenhang mit der Eingehung und der Durchfilhrung dieses
Ausgliederungsvertrages, gleich aus welchem Rechtsgrund, sind ausgeschlossen,
sofern kein arglistiges oder vorsdtzliches Verhalten der Aareal Bank die Haftung
begriindet. Ausgeschlossen sind insbesondere Anspriiche der Aartemis GmbH auf
Schadensersatz wegen Verletzung vorvertraglicher Pflichten {culpa In contrahen-
do) gemil § 311 Abs. 2 BGB in Verbindung mit § 241 Abs, 2 BGB, Schadensersatz
wegen Verletzung von Riicksichtnahme- und sonstigen Mebenpflichten gemah
§§ 280, 282 BGB in Verbindung mit § 241 Abs. 2 BGB und Schadensersatz statt der
Leistung wegen nicht oder nicht wie geschuldet erbrachter Leistung (5 281 BGB).

§12
Stichtagsdanderung

Falls die Ausgliederung nicht bis zum 31, Marz 2008 in das Handelsregister der
Aareal Bank eingetragen wird, gilt abweichend von § 2.1 dieses Ausgliederungs-
vertrages der 1, Januar 2008, 00:00 Uhr, als Ausgliederungsstichtag. In diesem
Fall wird der Ausgliederung die geprifte Bilanz der Aareal Bank zum
31. Dezember 2007 als Schlusshilanz nach § 2.3 dieses Ausgliederungsvertrages
zugrunde gelegt. Bei einer weiteren Verzogerung der Eintragung iber den 31.
Marz des Folgejahres hinaus verschieben sich die Stichtage jeweils um ein weite-
res Jahr.

Falls die Ausgliederung micht bis zum 31. Marz 2008 in das Handelsregister der
Aareal Bank eingetragen wird, ist der als Gegenleistung gewdahrte Geschaftsan-
teil der Aartemis GmbH abweichend von § 3.2 dieses Ausgliederungsvertrages
erst ab dem 1. Januar 2008 gewinnanteilsberechtigt. Bei einer weiteren Verzige-
rung der Eintragung Uber den 31. Mirz des Folgejahres hinaus verschiebt sich der
Beginn der Gewinnanteilsberechtigung jeweils um ein weiteres Jahr.
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513

Schlussbestimmungen

13,1 Die infolge des Abschlusses und der Durchfiihrung dieses Ausgliederungsvertrages
entstehenden Kosten einschlieBlich der Kosten der notariellen Beurkundung die-
ses Ausgliederungsvertrages werden im Innenverhaltnis zwischen der Aareal Bank
einerseits und der Aartemis GmbH andererseits ausschliefilich von der Aareal
Bank getragen. Kosten, die entstehen, weil eine Einzellibertragung von Vermo-
gensgegenstanden deshalb erforderlich wird, weil die Ubertragung im Wege der
AMusgliederung aus anderen als den in § 4.2 und § 4.3 dieses Ausgliederungsver-
trages genannten Grinden nicht erfolgt ist, sind von der Aareal Bank zu tragen.

13.7 Die diesem Ausgliederungsvertrag beigefiigten Anlagen sind Bestandteil dieses
Ausgliederungsvertrages,

13.3 Anderungen und Ergdnzungen dieses Ausgliederungsvertrages einschlieflich die-
ser Bestimmung bedirfen, soweit nicht notarielle Form erforderlich ist, der
Schriftform. Dies gilt auch fur den Verzicht auf das Schriftformerfordernis.

11.4 Alle aus diesem Ausgliederungsvertrag oder Uber seine Wirksamkeit entstehen-
den Streitigkeiten zwischen der Aareal Bank und der Aartemis GmbH werden un-
ter Ausschluss staatlicher Gerichte durch drei Schiedsrichter unter Anwendung
der Schiedsregeln des Deutschen Instituts fir Schiedsgerichtsbarkeit e.V. (DIS)
bindend entschieden. Gerichtsstand des Schiedsverfahrens ist Wiesbaden. Die

Schiedsverfahren sind in deutscher Sprache zu fihren.

11,5 Sollte eine Bestimmung dieses Ausgliederungsvertrages ganz oder teilweise un-
wirksam oder undurchsetzbar sein, werden die Wirksamkeit und die Durchsetz-
barkeit aller iibrigen Bestimmungen dieses Ausgliederungsvertrages davon nicht
beriihrt. Die unwirksame oder undurchsetzbare Bestimmung ist als durch diejeni-
ge wirksame und durchsetzbare Bestimmung ersetzt anzusehen, die dem mit der
unwirksamen oder undurchsetzbaren Bestimmung verfolgten wirtschaftlichen
Iweck am nichsten kommt. Das gleiche gilt im Fall von Licken dieses Ausgliede-
rungsvertrages.

§ 14
Vollmachten

Die Vertragsparteien bevollmachtigen hiermit
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Frau Christa Khan,
Frau Kerstin Linde,
Frau Maika Schone

und Frau Simone Schneider

sdmtlich geschaftsansdssig Gustav-Freytag-Strafle 19 in 6318% Wiesbaden, jede allein

und von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit, alle Erkldrungen abrugeben, die
zum Vollzug dieser Urkunde erforderlich sein sollten.

2004_93-4/kl
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Vorstehendes Protokoll wurde den Erschienenen vorgelesen, von ihnen genehmigt und
eigenhandig wie folgt unterschrieben; die Anlagen wurden den Erschienenen zur Durch-

sicht vorgelegt, von ihnen ebenfalls genehmigt und unterschrieben, nachdem sie auf
das Vorlezen verzichtet hatten.
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