Erlauternder Bericht des Vorstandes geman § 120 Abs. 3 Satz 2 AktG zu den Angaben
gem. §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

Sehr geehrte Aktionérinnen und Aktionéare,

die aktuelle Neufassung der Bestimmung des § 120 Abs. 3 Satz 2 AktG sieht sinen
erlauternden Bericht des Vorstands zu den Angaben zu §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB im
Lagebericht vor. Nach diesen Bestimmungen hat der Vorstand u. a. Angaben dazu zu
machen, ob es vertragliche Regelungen innerhalb des Unternehmens gibt, die fur einen
Bieter fiir die Anteile der Geselischaft ein Hindernis fiir eine vollstandige Ubernahme der
Unternehmung darstellen wirden und diese zu erlautern. Dazu gehéren auch
Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Ubernahmeangebots

mit den Mitgliedern des Vorstandes oder Arbeitnehmern bestehen.

Da die Anderung des § 120 Abs. 3 Satz 2 AkiG erst am 25.4.07 in Kraft getreten ist und bei
der Erstellung des Lageberichts noch nicht berlicksichtigt werden konnte, kommt der
Vorstand seiner Erlduterungspilicht mit diesem Bericht nach. Wie im Abschnitt des
Lageberichts der Aktiengesellschaft und des Konzerns fur das Geschaftsjahr 2006
angegeben, in dem die Verglitung des Vorstands dargestellt ist, gibt es Change-of-Control-
Klauseln, die ein Hindernis fiir eine Ubernahme darstellen kénnen, innerhalb der Aareal
Bank AG nur in den Vertrdgen der Vorstandsmitglieder. Diese Regelungen wurden vom
Personalausschuss des Aufsichtsrats beschlossen und entsprechen marktiblichen
Regelungen. Der Vorstand ist der Uberzeugung, dass die vereinbarten Regelungen im
Interesse des Unternehmens und der Aktionére sind.

Wiesbaden im Mai 2007
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