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Lagebericht fiir das Gescharttsjahr 2006

1 Operativer Geschaftsbetrieb

Die Tatigkeitsschwerpunkte der Gesellschaft lagen im Berichtsjahr wie geplant in
der Wahrnehmung von Aufgaben der Geschéftsbesorgung fir die Aareal Bank AG
und der funktionalen Erweiterung des Systems BK@1. Im Rahmen der Geschéfts-
besorgung wurde die Entwicklung eines Systems zur endglitigen Ablésung des al-
ten Kontofihrungssystems ZKF begonnen, die vorbereitenden Aktivitdten fir die
vollstdndige Migration der bestehenden Konten auf das Kontofilhrungssystem
BK@1 wurden gestartet, die Migration soll im Geschafisjahr 2008 abgeschlossen
werden. Im Bereich Paco wurde die Markterschliefung weiter forciert, parallel dazu
wurde die Umseizung der Exit-Strategie geplant und eingeleitet, da die erwarteten
Geschaftsergebnisse nicht erreicht werden konnten.

Daneben war die Gesellschaft aktiv an der Untersuchung und Neuorganisation des
Geschaftsfeldes Wohnungswirtschaft, zusammen mit der Schwestergesellschaft
Aareon und dem Bankbereich Institutionelle Wohnungswirtschaft, im Projekt WoWi-
plus beteiligt.

2 Vermogenslage , Investitionen , Liquiditidts- und Ertragslage

Die Vermogenslage der First Financial ist insbesondere geprégt durch die immate-
riellen Vermogensgegensidnde (€ 16,7 Mio.) und Forderungen gegen verbundene
Unternehmen, denen als wesentliche Passiva das Eigenkapital (€ 3,2 Mio.) und die
Verbindlichkeiten gegentiber verbundene Unternehmen (€ 10,4 Mio.) gegeniber-
stehen. Die Finanzierung der Aktiva erfolgt iiber das Eigenkapital und den Be-
triebsmittelkreditrahmen der Aareal Bank in Hohe von € 20 Mio.. Durch den Kredit-
rahmen und die geplanten Erlése ist die Liquiditatslage der Gesellschaft gesichert.

Investitionen werden in geringerem Umfang als in der Vergangenheit flir weitere
Ausbaustufen der bestehenden Module fir ERP-Anbindungen getétigt.

Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der Aareal Bank
schliefdt die First Financial das Geschaftsjahr 2006 mit einem ausgeglichenen Er-
gebnis ab. Der Jahresverlust in Hohe von € 6,0 Mio. wird von der Aareal Bank voll-
sténdig Ubernommen. Er resultiert im Wesentlichen aus den Personalaufwendungen
von € 6,3 Mio. (Vorjahr € 6,5 Mio.) und sonstigen betrieblichen Aufwendungen von
€ 10,6 Mio. (Vorjahr € 8,5 Mio.), denen Umsatzerldse von € 14,5 Mio. gegeniber-
stehen. Diese setzen sich im Wesentlichen zusammen aus Vergitungen der fir die
Aareal Bank AG im Rahmen eines Geschéftsbesorgungsvertrages erbrachten Leis-
tungen von € 0,7 Mio. fir PTS, € 4,1 Mio. Cost-plus-Vergitung, € 7,8 Mio. fir BK@1
sowie € 1,8 Mio. flir die Projektarbeiten zur Entwickiung der Schnittstelle zwischen
GES und BK@1.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von € 10,6 Mio. umfassen im
Wesentlichen € 8 Mio. fur IT-Aufwendungen. Der Anteil daran fir Softwareentwick-
lung (IT-Projekte) betragt € 1,7 Mio. (Vorjahr € 1,3 Mio.), der Anteil flir Wartungs-
aufwand € 6,2 Mio. (Vorjahr € 4,4 Mio.). Die Steigerung wurde vor allem durch die
Produktionskosten des Kontofihrungssystems BK@1 hervorgerufen (Wartungsauf-
wand: € 2,2 Mio. und Rechenzentrumsleistungen € 0,8 Mio.).
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3 Risikosituation

Die Aareal First Financial Solutions AG entwickelt innovative Produkte und Dienst-
leistungen fur die Wohnungswirtschaft im Bereich KontofUihrung und Zahlungsver-
kehr und betreibt die erforderlichen Systeme. Die hieraus resultierenden wesentli-
chen Risiken sind operationelle Risiken fiir die Weiterentwicklung und den Betrieb
der erforderlichen Systeme sowie ein mittelbares Marktrisiko durch die enge Bin-
dung an die Aareal Bank, die fur den Vertrieb der Bankprodukte verantwortlich
zeichnet.

Das Software-Entwicklungsrisiko fir die Anbindung branchenfremder ERP-
Systeme an das bestehende BKO01-Verfahren wurde minimiert, indem die bisher er-
folgreiche Kooperation mit der SAP Landesgesellschaft Deutschland im Bereich
Real Estate (SAPRE) auf weitere Branchen ausgedehnt wurde und keine neuen
Kooperationspartner eingebunden wurden. Entwicklungsparinerschaften, die nicht
den definierten Qualitdtsmerkmalen (Lizensierungsprozess) und Standard-
Schnittstellen entsprechen, werden nicht verlangert.

Die Weiterentwicklung der Software-Losung BK@1, dem Nachfolger der Basis-
Software ZKF fir die bekannten BK 01-Lésungen, basiert auf dem aktuell produkti-
ven Release 4.01 und stellt kein wesentliches Risiko dar.

Die aus dem Betrieb der Software-Lésung BK@1 resultierenden Risiken sind durch
die installierten Betriebsprozesse (auf Basis des erprobten ITIL-Standards) ausrei-
chend abgesichert. In den ersten beiden Produktionsjahren haben sich keine ernst-
haften Zwischenfille ereignet, die zu einem Produktionsausfall oder einem anderen,
gravierenden Schaden gefiihrt haben.

Das Software-Entwicklungsrisiko flr das alte (ZKF) und neue (BK@1) Kontofiih-
rungssystem wird durch die Anbindung der GES (ERP-System der Aareon) an
BK@1 deutlich reduziert. Bei erfolgreichem Projektverlauf ist ein vorzeitiger Aus-
stieg aus der ZKF madglich, die Dauer des Parallelbetriebes BK@1 und ZKF wird
verringert.

Uber ein standardisiertes Verfahren zum Management von Projektrisiken mit einer
monatlichen Risikogualifizierung ist es dem Vorstand mdéglich, Entwicklungsrisiken
in Projekten friihzeitig zu identifizieren und entsprechende Gegenmafinahmen ein-
zuleiten.

Ein standardisiertes Verfahren zum Management operationeller Risiken ist einge-
fuhri, es basiert auf den Instrumenten des Bereichs Risk Controlling. Aufgrund der
Ergebnisse der erstmals durchgeflihrien Risikoinventuren und Self Assessments zu
Operationellen Risiken sind keine erheblichen bzw. bestandsgefahrdenden Risiken
und Gefahrenlagen zu erwarten.

Das Marktrisiko zur Nutzung der BKO1-L&sungen wurde dahingehend reduziert,
dass neben den Anbindungen an alle ERP-Systeme der Aareon auch Schnittstellen
zu weiteren Systemanbietern wie z. B. SAP oder anderen wohnungswirtschattlichen
Software-Herstellern implementiert wurden. Die Ausweitung der Marktprédsenz der
BKO1-Losung in der Versorgungswirischaft, neben dem Pilotkunden entega, wird
vorangetrieben. Eine Ausweitung auf weitere Branchen ist nicht beabsichtigt.

Der Schutz der BKO1-Produkte durch Eintragung (Copyright) dient der Reduzierung
von Marktrisiken. Ein Urheberrechtsverfahren gegen einen Wettbewerber wurde er-
folgreich abgeschlossen.
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Ausblick fiir die weitere geschatftliche Entwicklung

Die Investitionen werden sich kiinftig stark auf die vorbereitenden Téatigkeiten und
Entwicklungen fur die Migration aller Konten auf das Kontofiihrungssystem BK@1
konzentrieren. Dies umfasst vor allem auch die Anpassungen und Erweiterungen
der verschiedenen BKO1-Module mit Partnern, die an BK@1 angebunden werden
mussen.

Als wesentliche Kostentreiber fir das Jahr 2007 sind der externe Wartungsaufwand
fur BK@1 und ZKF in Hdhe von rd. € 6,8 Mio., worin die Rechenzentrumsleistung
des Providers Aareon mit € 1,4 Mio. enthalten ist, die Abschreibungen fiir BK@1 in
Hohe von € 2,1 Mio. sowie die Kosten fiir die Anbindung der GES an BK@1 von €
1,0 Mio. zu nennen. Der hohe Wartungsanteil wird sich nach Abschluss der Migrati-
onen auf das Kontoflihrungssystem BK@1 und der somit méglichen Abschaltung
der ZKF nach dem Jahr 2008 reduzieren. Aufwandige Entwicklungen beispielsweise
flr die Anbindung weiterer Branchen werden konform zur Bankstrategie nicht mehr
geleistet werden.

Die Umsatzerldse werden sich kiinftig im Wesentlichen aus Verglitungen der Aareal
Bank ergeben. Die Hohe der Verglitung wird sich an den Kosten der Gesellschaft
orientieren, die ursprunglich geplante Beteiligung der Gesellschaft an den Bankerls-
sen wird nicht zum Tragen kommen. Mit der geplanten Exit-Strategie flr Paco wer-
den auch diese ehemals geplanten externen Umsatze entfallen, so dass fast aus-
schliefilich konzerninterne Umsatze existieren werden. Eine umsatzsteuerliche Or-
ganschaft ist daher fur die Zukunft anzunehmen. Mit dem Aufsichtsrat ist abge-
stimmt, dass ein Beherrschungsvertrag zwischen Aareal Bank und der Gesellschaft
geschlossen werden soll.

Die Liquiditat wird in Zukunft durch die zu erwartenden Erlése aus der Cost-plus-
Vergitung und eventuelle Abschlagszahlungen auf den Ergebnisabfiihrungsvertrag
mit der Aareal Bank AG gesichert sein.

Insgesamt wird flr das Geschéftsjahr 2007 erwartet, dass das Ergebnis der Ge-
schéaftstatigkeit ein positives Ergebnis in Héhe von 0,3 Mio. € erreichen wird. Die
Aufwendungen aus dem Geschéftshesorgungsvertrag mit der Aareal Bank reduzie-
ren sich auf T€ 795, was im Wesentlichen durch weitergegebene Preissenkungen
der IT-Kosten hervorgerufen wird. Durch die zu erwartende positive Entwicklung der
Kundenzugénge durch 3rd-ERP-Systeme werden die Provisionsvergitungen an die
ERP-Partner auf T€ 618 steigen.

Mainz-Kastel, den 15.03.2007

Aareal First Financial Solutions AG
Der Vorstand

oA (7 ///5 )

Armin |

@eorg Diehi
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Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006
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Aareal First Financial Solutions AG
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1.1.2006 bis 31.12.2006

2006 2005
Euro Euro
1. Umsatzeritse 14.523.221,66 7.646.560,13
2. sonstige betriebliche Ertrage 389.261,04 1.052.386,60
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
flr bezogene Waren 496.676,22 75.495,57
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 5.385.549,42 5.575.277,13
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
und fir Unterstiltzung 929.491,75 898.477,07
davon fiir Aliersversorgung
Euro 200.786,91 (Vorjahr: Euro 176.848,96)
5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermodgensgegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen sowie auf aktivierte Auf-
wendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs 2.790.245,08 2.451.109,35
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 10.577.574,89 8.486.378,96
7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen
Euro 927,75 (Vorjahr: Euro 534,38) 21.428,28 534,38
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen u. auf Wertpapiere des
Umlaufvermégens 24.180,02 0,00
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen
Euro 681.682,26 (Vorjahr: Euro 943.625,97) 681.682,26 943.625,97
10. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -5.951.488,66 -9.730.882,94
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Vorjahr: Erstattung) 65,42 0,00
12. sonstige Steuern 273,03 0,00
13. Ertrge aus Verlustiibernahme -5.951.696,27 9.730.882,94
14. Jahresiberschuss 0,00 0,00




Aareal First Financial Solutions AG,
Wiesbaden

Anhang 2006

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Aareal First Financial Solutions AG, Wiesbaden, ist nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches filr mittelgroke Kapitalgesellschaften sowie unter
Beriicksichtigung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt worden.

Die Darstellung der Bilanz erfolgt in Kontenform, die der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)

in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgens- und Schuldposten erfolgte nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches und unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung.
Das Sachanlagevermégen wurde zu fortgeflihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten,
vermindert um planmatige (lineare) bzw. auferplanmanige Abschreibungen bewertet. Die

geringwertigen Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben.

Das Umilaufvermdgen wurde unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet. Das
Bankguthaben wurde mit dem Nennwert bilanziert. Die unter den Wertpapieren
ausgewiesenen Investmentanteile  wurden mit dem niedrigeren Wert von
Anschaffungskosten oder Marktkursen ausgewiesen. Verbindlichkeiten sind mit ihrem
Riickzahlungsbetrag, sonstige Riickstellungen in Héhe des Betrags, der nach vernunftiger

kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, angesetzt.

Auf die Lagerbestinde im Umlaufvermdgen wurde eine Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert gemalt § 253 Abs. 3 HGB i. H. von € 467.980,51 vorgenommen, da
davon ausgegangen wird, dass die abgeschriebenen Lagerbestandteile nicht mehr verkauft

werden kénnen.

Ertrige und Aufwendungen werden periodengerecht erfasst. Fir Ausgaben bzw. flr

Einnahmen vor dem Abschiussstichtag werden gegebenenfalls aktive bzw. passive




Gy
Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag flir eine bestimmte
Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.
Angaben zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der in der Bilanz erfassten Anlagengegenstande im Geschéaftsjahr 20086 ist
in der Anlage 1 zum Anhang dargestellt.

Forderungen

Die Forderungen aus Lieferung und Leistung bestehen allesamt gegeniiber Dritten und

haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden Ifd. Bankkonten i. H. von

insgesamt TEUR 82 sowie sonstige Forderungen gegen die Aareal Bank AG i. H. von TEUR

7 ausgewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposien betrifit im Voraus bezahlte Geblhren fir

Rechnungen aus Lieferung und Leistung von Dritten.

Grundkapital

Das Grundkapital von TEUR 1.000 ist eingeteilt in 1.000.000 nennwertlose Stiickaktien. Alle

Aktien wurden zum 31. Dezember 2006 von der Aareal Bank AG gehalten.

Riickstellungen

Der Ruckstellungsspiegel ist als Anlage 2 beigeflgt.

Die Pensionsriickstellungen sind mit dem Teilwert gemaR § 6a EStG i.V.m. Abschnitt 41
EStR angesetzt. Der Teilwertberechnung zum Bilanzstichtag wurden die "Richttafeln 1998"




-

bzw. die Richtiafein 2005 G der Heubeck- Richttafeln- GmbH, K&in, und ein

Rechnungszinssatz von 6% zu Grunde gelegt.

Die Riickstellung wegen Altersvorsorge aus Entgeltumwandlung von Mitarbeitern
erfolgte unter Berlicksichtigung der entsprechenden Betriebsvereinbarung. Die Berechnung
erfolgte nach dem steuerlichen Teilwertverfahren nach § 6a EStG unter Verwendung der
Richttafeln der Heubeck- Richttafeln- GmbH, Kéln und eines Rechnungszinssatzes in Hohe

von 6%.

Die Berechnung der Riickstellungen fiir Altersteilzeitleistungen erfolgie nach dem
steuerlichen Teilwertverfahren nach § 6a ESiG unter Verwendung der Richttafeln der

Heubeck- Richttafeln- GmbH, Kéln, unter Verwendung eines Rechnungszinsfufies von 5,5%.
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestehen nicht.

Die Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen Unternehmen (TEUR 10.493) errechnen sich
aus dem laufenden Bankkonto der Gesellschaft bei der Aareal Bank (TEUR 10.444) und
sonstigen Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen (TEUR 49).

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose beinhalten insbesondere die Erlése aus Lieferung und Leistung i. H. von
insgesamt TEUR 14.523 (davon TEUR 14.436 gegenliber verbundenen Unternehmen und

TEUR 82 gegenlber Kunden PACO) und Umsatze aus der Vermietung von
Mitarbeiterparkpldtzen i. H. von TEUR 5.




Sonstige Angaben

Die Gesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der Aareal Bank. Die Aareal First
Financial Solutions AG, Wiesbaden wird als verbundenes Unternehmen in den
Konzernabschluss der Aareal Bank (HRB 13184) einbezogen. Der Konzernabschluss ist

beim Registergericht Wiesbaden erhalilich.

Zwischen der Aareal Bank AG, Wiesbaden, und der Aareal First Financial Solutions AG,
Wiesbaden, besteht ein Ergebnisabflinrungsvertrag.

Mit der Alleinaktiondrin Aareal Bank AG, Wiesbaden, besteht eine gewerbe- und

korperschaftsteuerliche Organschaft.

Die Verglitung des Vorstand flr das Geschéftsjahr 2006 belduft sich auf insgesamt TEUR
562. Diese setzt sich aus festen und variablen (TEUR 289) Gehaltsbestandteilen zusammen.
Dariiber hinaus wurde als weiterer Vergutungsbestandteil eine Langfristkomponente in Hohe
von TEUR 60 bilanziert. Die Zahlung der Langfristkomponente erfolgt durch Ausgabe von
virtuellen Aareal Bank Aktien zu definierten Zeitpunkten und den zu diesen Zeitpunkten
notierten Kursen.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2006 keine Bezlige im Sinne des § 285 Nr. 9 HGB

erhalten.

Die Mitarbeiteranzahl zum 31. Dezember 2006 betragt unverédndert 73 Mitarbeiter (Vorjahr

73).

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von TEUR 109 aus einem
Leasingvertrag (Stichtag 31.12.2006).




Organe der Gesellschaft

Vorstand

Herr Armin Heil, Dipl-Kaufmann, 63225 Langen
Herr Georg Diehl, Dipl-Betriebswirt, 65187 Wiesbaden

Aufsichtsrat
Herr Thomas Ortmanns Vorstand der Aareal Bank AG, Vorsitzender
Herr Christof M. Schornig Vorstand der Aareal Bank AG
Herr Hermann J. Merkens Vorstand der Aareal Bank AG
Wiesbaden, den 15.03.2007 Aareal First Financial Solutions AG
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Aareal First Financial
Solutions AG, Wiesbaden, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 ge-
pruft. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung eine
Beurteilung ber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und (ber den La-
gebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGR unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschiuss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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