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Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2004

1 Operativer Geschaéftsbetrieb

im Berichtsjahr lagen die Tatigkeitsschwerpunkie der Gesellschaft wie geplant in der
Umsetzung des Projekies BK@1 und in der Wahmehmung von Aufgaben der Ge-
schaftsbesorgung fUr die Aareal Bank AG. BK@1 wurde fristgerecht zum
31.12.2004 fertig gestelit und hat zum 03.01.2005 seinen Geschaftshetrieb aufge-
nommen. Daneben wurden weitere BK01-Module fir Dritt-ERP-Anbieter entwickelt
bzw. weiterentwickelt und die Umsetzung der Paco-Strategie und die Markterschiie-

Bung forciert.

Die Mitarbeiterzahl hat sich von 67 auf 73 Mitarbeiter (Stichtag 31.12.2004} erhéht,
der Anteil der externen Mitarbeiter ist insbesondere auf Grund der intensiven Reali-
sierungsaktivitéten in BK@1 mit 58 Personen auf dem kalkulierten Héchststand.

Es wurden weitere Entwickiungs- und Kooperationsvertrage zur Realisierung von
BKO1-Modulen mit den Firmen SAP und Techem IT Services (Wodis) zur Erweite-
rung der BKO1-Funktionalitdten, insbesondere im Kautionenmanagement geschlos-
sen. Fir die geplante Ausweitung des bekannten BKO1-Verfahrens auf den Bereich
der Energieversorger ist der Abschluss eines Entwickiungs—' und Kooperationsver-
trages mit der SAP Deutschland GmbH, Walldorf, von grofier Bedeutung.

2 Liguiditdt und Ertragsiage

Die Investitionsphase, die die Ertragslage der Geselischaft in den ersten Jahren
bereits stark beeinflusst hat, halt weiterhin an, wenn auch nicht in dem bisherigen
Umfang der BK@1-Neuentwickiung. Fir die Entwicklung von BK@1 als Nachfolge-
produkt fir ZKF stand laut genehmigtem Projekiplan ein Gesamt-Budget in Hohe
von 32 Mio. €, woven bis Fertigstellung des ersten Releases 28,8 Mio. € verbraucht

worden sind.

Der Liquiditdtsbedarf wird aus dem zur Verfiigung stehenden Kapital, aus den Erld-
sen und Ober Betriebsmittelkredite der Aareal Bank AG gedeckt. Im Geschéftsjahr
wurde der First Financial die bestehende Krediilinie auf T€ 20.000 erhéht.

Aufgrund des bestehende Ergebnisabflihrungsvertrags mit der Aareal Bank schliefdt
die First Financial das Geschéaftsjahr 2004 mit einem ausgeglichenen Ergebnis ab.
Der Jahresverlust von T€ 8.807 wird von der Aareal Bank vollstandig Ubernommen.
Er resultiert im Wesentlichen aus den Personalaufwendungen von T€ 6.327 und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen von T€ 6.478, denen Umsatzeridse van T€
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4.862 gegenlberstehen, die sich im Wesentlichen aus Vergltungen der fur die Aa-
real Bank AG im Rahmen eines Geschaftsbesorgungsvertrages erbrachten Leistun-

gen von T€ 4.341 (Cost-plus-Vergltung) zusammensetzen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen mit T€ 6.478 bisher im We-
sentlichen T€ 4.457 fur IT-Aufwendungen. Der Anteil daran fir Softwareentwickiung
(IT-Projekte) betragt T€ 2.123, der Anteil fur Wartungsaufwand T€ 2.204.

Die Vermdgenslage der First Financial ist insbesondere gepragt durch die immate-
riellen Vermbgensgegenstande (T€ 16.645) und Forderungen gegen verbundene
Unternehmen (T€ 5.170), denen als weseniliche Passiva das Eigenkapital (T€
3.225) und die Verbindlichkeiten gegenliber verbundene Unternehmen (T€ 17.412)

gegentbersiehen.

3 Risikosituation

Die Aareal First Financial Solutions AG entwickelt innovative Produkte und Dienst-
leistungen flr die Wohnungswirtschaft im Bereich Kontofiihrung und Zahlungsver-
kehr. Die hieraus resultierenden wesentlichen Risiken sind das Software-
Entwickiungsrisiko fir die Anbindung weiterer branchenfremder ERP-Systeme und
die Weiterentwickiung der Softwareldsung BK@1 (Produktivsetzung des Release
1.0 zum 03.01.2005), dem Nachfolger der Basissoftware ZKF fir die bekannten
BK0O1 Losungen sowie ein mittelbares Marktrisiko durch die enge Bindung an die
Aareal Bank AG, die sich fiir den Veririeb der Bankprodukte verantwortlich zeichnet,
an dessen wirtschaftlichem Erfolg die Aareal First Financial Solutions AG partizi-
piert.

Das Software-Entwicklungsrisiko fir die Anbindung branchenfremder ERP-Systeme
an das bestehende BKO1 Verfahren wurde minimiert, indem die bisher erfolgreiche
Kooperation mit der SAP Deutschland GmbH, Walidorf, im Bereich Real Estate
(SAP-RE) auch auf weitere Branchen z.B. Versorger (SAP-ISU) ausgedehnt wurde
und keine neuen Kooperationspariner eingebunden werden mussten. Die Weiter-
entwicklung der Softwareldsung BK@1 basiert auf dem bereits produktiven Release
1.0 und stellt kein wesentliches Entwicklungsrisiko einer komplett neuen Software
dar.
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Das Marktrisiko zur Nutzung der BKO1 Lbsungen wurde dahingehend reduziert,
dass neben den urspriinglichen Anbindungen an GES ERP, Wohndata ERP und
Blue Eagle, Schnitisteilen zu weiteren Systemanbietern, wie z.B. SAP oder anderen
wohnungswirtschaftlichen Softwarehersteilern, implementiert wurden. Des Weiteren
erfolgt eine Ausweitung der Markiprasenz der BKO1 Losungen in weiteren Bran-
chen, im ersten Schritt in der Versorgungswirtschaft. Auf diese Weise kénnen weite-
re und gréRere Markipotenziale erschlossen und die Kundenbindung erhéht werden.

Ein standardisiertes Projektrisikomanagementverfahren mit einer monatlichen quali-
tativen und quantitativen Risikoqualifizierung erméglicht es dem Vorstand, Risiken
frihzeitig zu identifizieren und entsprechende GegenmaRnahmen einzuleiten.

4 Ausblick

Die Investitionen mit den Schwerpunkten in BK@1 Release 2, die Entwickiung der
'BKO1-Anbindung fir Versorger sowie die laufenden Kosten der First Financial wer-
den flr das Jahr 2005 einen Liquiditdtsbedarf in Héhe von rund 5,8 Mio. € zusatziich
erfordern. Eine Aufstockung des Befriebsmitieikreditranmens auf € 26 Mio. ist vor-
gesehen. insbesondere tragt der externe Wartungsaufwand in Héhe von T€ 2.376
und die in 2005 beginnende Abschreibung in Hohe von T€ 1.596 des neuen Konto-
fuhrungssystems BK@1, welches paraliel zum abzultsenden Kontofilhrungssystem
ZKF zu betreiben ist, zum erhdhten Aufwand bei. Weiterhin werden die fur BK@1
anfallenden Rechenzentrumskosten von ca. T€ 2.600 des Providers Aareon nicht

mehr von der Aareai Bank seibst, sondern kiinftig von First Financial getragen.

Mit Einfhrung erster neuer Zahiungsverkehrs- und Kontofiihrungsprodukte oder
-komponenten wird das Costplus-Verglitungssystem durch eine Erfolgsbeteiligung
an den durch den Einsatz der Produkte der First Financia! erwirtschafteten Ertragen
der Aareal Bank AG abgeldst, wodurch nachhaltig eine Steigerung der Umsatzerls-
se erreicht werden wird. Der Vertrag mit der Aareal Bank wird derzeit verhandelt.
Die eingeleiteten Malnahmen fir eine intensivierte Markteinfihrung des Zugangs-
und Abrechnungssystems PACO lassen ebenfalls eine deutliche Steigerung der

Umsatzeritse erwartien.

Insgesamt wird fir das Geschéfisjahr 2005 erwartet, dass das Ergebnis der Ge-
schaftstatigkeit einen Fehlbetrag in Hohe von 14,2 Mio € erreichen wird. Auch erho-
hen sich die Aufwendungen aus dem Geschaftsbesorgungsvertrag mit der Aareal
Bank um T€ 106 auf T€ 721 fir im Wesentlichen gestiegene IT-Kosten. Durch die
zu erwartende positive Entwicklung der Kundenzugénge durch 3rd-ERP-Systeme
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werden die Provisionsvergiifungen an die ERP-Partner um T€ 164 auf T€ 420 stei-

gen.

Aufgrund der Einflhrung von BK@1 und dem daraus resultierenden Wartungs- und
Abschreibungsaufwand, der in 2005 geplanten Entwicklung eines neuen Releases
fir BK@1 und den weiteren Produktentwicklungen fir 3rd-ERP-Partner ist die Ge-
sellschaft auf die weitere Unterstitzung durch die Aareal Bank AG angewiesen.

Mainz-Kastel, den 26.01.2005

Aareal First Financial Sclutions AG

Der Vorsta
VTEY !
!‘/ / - f \,
/ / //" ; v i
J/ S

Geq{g Dienl Armin Heil
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Jahresabschluss fiir das Geschiiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004
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Aareal First Financial Solutions AG
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1.1.2004 bis 31.12.2004

2004 2003
Euro Euro
1. Umsatzerltse 4.862.390,44 4.730.145,69
2. sonstige befriebliche Ertrége 58.450,58 120.687,51
3. Materialaufwand
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
fiir bezogene Waren 16.477,61 7.350,00
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 4.867.514,30 4.276.875,77
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und TGr Unterstltzung 1.459.138,63 933.352,93
davon flr Altersversorgung
Euro 751.460,28 (Vorjahr: Euro 305.411,21)
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegensténde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen sowie auf aktivierte Auf-
wendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs 856.221,30 667.695,61
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 6.477.937,28 5.720.618,94
7. sonslige Zinsen und dhnliche Ertrége
davon aus verbundenen Unternehmen -
Euro 767,56 (Vorjahr: Euro 26,38) 767,56 26,38
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen
Euro 51.039.21 (Vorjahr: Euro 61.584,12) 51.039,21 61.584,12
9. [Ergebnis der gewéhnlichen Geschaftstétigkeit -8.806.719,75 -6.816.618,79
10. Steuern vom Einkommen und vem Ertrag 226,90 0,00
11. sonstige Steuern 138,50 725,50
12. Erirage aus Verlusitibernahme 8.806.631,35 6.817.344,29
13. Jahreslberschuss 0,00 0,00




Aareal First Financial Solutions AG,
Wiesbaden

Anhang 2004

Aligemeine Angaben zum Jahresabschiuss

Der Jahresabschiuss der Aareal First Financial Solutions AG, Wiesbaden, ist nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches fir mittelgrofte Kapitalgesellschaften sowie unter
Beriicksichtigung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt worden.

Die Darstellung der Bilanz erfolgt in Kontenform, die der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV})
in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermégens- und Schuldposten erfolgte nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches und unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung.
Das Sachaniagevermdgen wurde zu fortgefiihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten,
vermindert um planmaRige (fineare) bzw. auBerplanméfige Abschreibungen bewertet. Die

geringwertigen Wirtschaftsglter werden im Zugangsjahr in volter Hohe abgeschrieben.

Das Umlaufvermogen wurde unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet. PDas
Bankguthaben wurde mit dem Nennwert bilanziert. Verbindlichkeiten sind mit ihrem
Riickzahlungsbetrag, sonstige Riickstellungen in Hohe des Betrags, der nach vernlnftiger

kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, angesetzt.

Auf die Lagerbestande im Umiaufvermégen wurde eihe Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert gemaR § 253 Abs. 3 HGB i. H. von € 46.156,39 vorgenommen, da
davon ausgegangen wird, dass die abgeschriebenen Lagerbestandteile nicht mehr verkauft

werden kdnnen.

Ertrsge und Aufwendungen werden periodengerecht erfalit Fur Ausgaben bzw. flr
Einnahmen vor dem Abschiussstichtag werden aktive bzw. passive
Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag flr eine bestimmte

Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.



Angaben zur Bilanz

Aniagevermdgen

Die Entwicklung der in der Bilanz erfallten Anlagengegenstande im Geschéaftsjahr 2004 ist in

der Anlage 1 zum Anhang dargestellt.

Mutterunternehmen

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 der Aareal First Financial Solutions AG,

Wiesbaden, wird in den Konzernabschiuss der Aareal Bank AG, Wiesbaden, einbezogen.

Per Konzernabschiuss zum 31. Dezember 2004 der Aareal Bank AG, Wiesbaden, wird am

Registergericht in Wiesbaden eingereicht und ist dort erhaltlich,

Forderungen

Die Forderungen aus Lieferung und Leistung bestehen allesamt gegeniiber Dritten und
haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden Ifd. Bankkonten i. H. von

insgesamt TEUR 62 sowie die Forderung aus der Verlustibernahme gem.

Ergebnisabflihrungsvertrag gegen die Aareal Bank AG i. H. von TEUR 5.107 ausgewiesen.

Rechnungsabgrenzugsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft im Voraus bezahlte Geblhren fir

Rechnungen aus Lieferung und Leistung von Dritten.

Grundkapital

Das Grundkapital von TEUR 1.000 ist eingeteilt in 1.000.000 nennwertlose Stiickaktien. Alle
Aktien wurden zum 31. Dezember 2004 von der Aareal Bank AG gehalten.



Riicksteliungen

Der Ruckstellungsspiege! ist als Anlage 2 beigefligt.

Die Pensionsriickstellungen sind mit dem Teilwert gemaf § 6a EStG i.V.m. Abschnitt 41
EStR angesetzt. Als Grundlage fur die Teilwertberechnung zum Bilanzstichtag dienen die
"Richttafein 1998" von Dr. Kiaus Heubeck mit einem Rechnungszinssatz von 6%.
Verbindlichkeifien

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestehen nicht,

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (TEUR 17.411) entfallen im
Wesentlichen mit TEUR 17.407 auf das Ifd. Bankkonto der Gesellschaft bei der Aareal Bank.
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése beinhalten insbesondere die Eridse aus Lieferung und Leistung i. H. von
insgesamt TEUR 4.857 (davon TEUR 4.829 gegeniber verbundenen Unternehmen und
TEUR 28 gegeniiber Kunden PACO) und Umsaize aus der Vermietung von

Mitarbeiterparkplétzen i. H. von TEUR 5.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage i. H. von TEUR 58 beinhalten im Wesentlichen die

Aufibsung aus Ricksteliungen.



Sonstige Angaben

Am 05. September 2002 wurde zwischen der Aareal Bank AG, Wiesbaden, und der Aareal
First Financial Solutions AG, Wiesbaden, ein Ergebnisabfilhrungsvertrag geschlossen. Zur
Wirksamkeit des Ergebnisabfihrungsvertrages ist nach § 294 Abs. 2 AKtG die Eintragung in
das Handelsregister der Gesellschaft erforderlich. Dies erfolgte am 08.10.2003. Die
Zustimmung der Hauptversammiung der Aareal Bank AG erfolgie am 18.06.2003.

Die First Financial macht von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch und
unteriasst die Angaben zu den Gesamtbeziigen des Vorstands. Der Aufsichtsrat hat im

Geschéftsjahr 2004 keine Bezilge im Sinne des § 285 Nr. 9 HGB erhalten.

Mit der Alleinaktionarin Aareal Bank AG, Wiesbaden, besteht eine gewerbe- und

korperschaftsteuerliche Organschaft.

Die Mitarbeiteranzahl hat sich auf 73 Mitarbeiter (Stichtag 31.12.2004) erhoht.

Es bestehen sonstige finanziele Verpflichtungen in Hohe von TEUR 209 aus einem
l.easingvertrag (Stichtag 31.12.2004).



Organe der Geselischaft

Vorstand

Herr Armin Heil, Dipl-Kaufmann, 63225 Langen
Herr Georg Diehl, Dipl-Betriebswirt, 65187 Wiesbaden

Aufsichtsrat

Herr Karl-Heinz Glauner

Herr Christof M. Schornig
Herr Hermann J. Merkens
Herr Dr. Manfred Alflen
Herr Dr. Christian Fahrner
Herr Dr. Peter Schaffner
Herr Dr. Stefan Lange

Wiesbaden, den 26.01.2005

Vorsitzender des Vorstands der Aareal Bank
AG, stellv, Vorsitzender

{(bis 30.12.2004)

Vorstand der Aareal Bank AG, Vorsitzender
Vorstand der Aareal Bank AG,
Vorstandsvorsitzender Aareon AG,

Direktor Aareal Bank AG,

Direktor Aareal Bank AG,

Direktor Aareal Bank AG

(Eintritt Aufsichtsrat 30.12.2004)

Aareal First Financial Solutions AG
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Bestitigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
Aareal First Financial Solutions AG, Wiesbaden, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2004 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
L.agebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefithrten Priffung eine Beurteilung {ber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und tUber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung'der vom Instifut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellien deutschen Grundsétze ordnungsmaliger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstéfie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
tiber die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen (ber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prisfung werden
die Wirksamkeit des rechnungstegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht GUberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bianzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wilrdigung
der Gesamidarstellung des Jahresabschiusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

i Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchiichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der L.age der Gesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 4. Méarz 2005
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